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Baja HR calificacion a minera de Slim
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HR Ratings bajé hoy la calificacion crediticia de Minera Frisco debido a que no se han alcanzado los niveles esperados,
derivado del retraso de proyectos importantes y de dos huelgas en algunas de sus unidades y un bloqueo ilegal en su
unidad El Coronel.

La calificadora bajé a "HR AA-" desde "HR AA" |la nota crediticia para las emisiones de largo plazo, y mantuvo en
"HR1" la calificacion de corto plazo del programa de certificados bursatiles.

Destacd que los precios de los minerales también han afectado los resultados financieros, disminuyendo su capacidad
de generacion de EBITDA para hacer frente sus obligaciones.

La agencia indicd que al cierre del tercer trimestre, el retraso en el inicio de produccion de proyectos importantes para
Frisco, junto con dos huelgas y un bloqueo ilegal en su mina El Coronel, resulté en un nivel de EBITDA de 3 mil 178
millones de pesos, menor a 4 mil 483.6 millones esperado por HR Ratings.

Ademas, su nivel de deuda neta aumento, alcanzando niveles de 22 mil 889 millones de pesos en el trimestre.
Estimo que el retraso en proyectos durante 2013 tendra un impacto durante 2014 tanto en produccion como EBITDA,
presionando la generacion de flujo de efectivo para hacer frente a sus obligaciones financieras principalmente en las

amortizaciones programadas de 2015 y 2016.

Adicionalmente, habra un posible impacto en los resultados de la empresa debido al nuevo impuesto directamente
relacionado a la actividad minera.

Frisco, propiedad de Carlos Slim, produce diferentes minerales a través de 9 unidades mineras ubicadas en los
estados de Chihuahua, Aguascalientes, Zacatecas, Sonora, y Baja California.



