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Financiera

Evalaa S&P calidad
de leyes secundarias

Para la calificadora
: Victor Manuel Herrera,
los cambios e,n.el i director de S&P, dijo que
sector energetico ‘ la vulnerabilidad externa
2as - ' del pais ha crecido en
son positivos, pero los Gitimos afios.
falta su ejecucion
POR FELIPE GAZCON
Slipegazeongimum. con. iy
uego de quela cali-
ficadora Standard
and Poor'selevi la
nota de riesgo cre-

diticio del pais,
Vietor Manuel
Herrera, director delafirma.para
Méxieo, advirtio que no se trata
de una calificacién permanen-
te, ya que hay diversos riesgos
que podrian ocasionar un nuevo
descenso, asi como también hay
opciones de mejoria.
En entrevista con Excélsior,
Herrera precisé que un peligro Foto: Daniel Betanzos/ Archive

para una nueva degradacion en S Ty [o e (40 (114 F

la nota podria materializarse si
lalegislacion secundaria para las Las tenencias de papeles del gobierno mexicano en manos de

reformasno esla indicada osila extranieros se han incrementado de la siguiente forma:
ejecucion no es la idonea, igual

que si se abandona la diseiplina PEMERecame
fiscal en el pais.

“Si la legislacion secundaria 121,000
se tardara demasiado, o no fuera
acorde con lo que se aprobé en
la enmienda constitucional, en-
tonees si podria haber un efecto
de desencanto que pudiera pro-
vocar una salida de capitales del
pais y esto también podria ser un
motivo de revision de la situa-
cion crediticia de México, pero
noloveocomoun eseenario base D, 2012 Dic. 2013
en este momento™, abundd.

INVERSIONES ELEVADAS
Sobre la ad"e“’."f‘?“‘ de S&P de De acuerdo con Standard and Poor’s, estos paises resultan
que la vulnerabilidad externa de .
México ha aumentado durante atractivos para los inversionistas extranjeros:

los 1iltimos dos afios, a pesar de
su bajo déficit en la cuenta co-
rriente, y debido al incremen-
to en las tenencias de bonos de
deuda del gobierno en manos
de extranjeros, que pasaron de
121 mil millones de ddlares a di-
ciembre de 2012 a 140 mil millo-
nes de dolares este afio, Herrera
comentd que esto también es
un reflejo de qué tan atractivo
es el pais para los inversionistas
extranjeros.

“Meéxico no es el 1inico pais
que estd en esta situacién, tam-
bién lo estdn Polonia, Hungria,

Atractivos para inversionistas
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FUENTE: Standard & Poor's

Malasia, Indonesia e India, que
tienen porcentajes muy altos de
inversiones; pero esto es un re-
flejo del atractivo del pais a los
ojos de los inversionistas extran-
jeros y de qué tan desarrollados
sonlos mercados propios que los
extranjeros entran a comprar ti-
tulos en monedalocal”, enfatizo.

Lo que pasa es que cuando
entran en gran cantidad los ca-
pitales, sillegara a haber un efec-
to de salida masiva, entonees si
perjudicamucho al tipo de cam-
bio y las tasas de interés y esos
son los riesgos; eso ya lo vimos
de alguna manera en Asia.

Victor Manuel Herrera re-
conocid que el tapering (retiro
gradual de la liquidez por parte
de la Reserva Federal de Esta-
dos Unidos, o la Fed) es algo que
puede ocasionar una salida de
los recursos.

“Yalo vimos en India, donde
eltipode cambioestabacomoen
48 rupias y este afo llego a 65
a partir del anuneio de tapering.
Malasia creo que perdi6 15 por
ciento de lasreservas; Indonesia
estuvo en una situacion similar.

“En México si nos afectd,
pero marginalmente en las tasas
v en tipo de cambio, sobre todo
en mayo, pero la verdad es que
no ha habido gran movimiento
por la e\peclati\a de que van a
llegar mversloneq por las refor-
mas”, menciond.

Confianza en reformas
Expuso que la mejora del per-
fil crediticio del pais no sélo se
debe a que se confia que la re-
forma energética mejorara las
finanzas publicas del pafs, sino
que ademds obedece a la con-
slderacién que primero se pre-
senté una propuesta menos
agresiva por parte del Ejecutivo
v después se incorporo todo un
abanico de opeiones para asig-
nar la herramienta correcta al
proyecto adecuado, pues si esto
queda bien reflejado en la legis-
lacion secundaria va a tener un
beneficio mucho mayor.

“Aquilaclave eslalegislacion
secundaria, porque si sale muy
bien hecha, entoneces si va a ha-
ber una atraceién de inversion y
entonces novaallegar, Pero sise
caleula que podrian venir al pais
inversiones por entre diez y 20
mil millones de dolares adicio-
nalesalafno”, abundé el director
de S&P para México.



