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a traido el mercado pa-
Ve ra México, al haberse ade-
lantado con tanto tiempo
Mercado fondea al pais como e
una mejora marginal pa-
ra las emisiones nuevas

emisor de calificacion “A”: S&P

México ha pavimentado el camino para un desarrollo econémico mejor, asegura Victor Herrera

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

DESDE ENERO de este afio, el pais
se ha fondeado en el mercado bajo
condiciones de un emisor con ca-
lificacion soberana de “A-”, que es
un grado arriba del que tiene aho-
ra, reconoce el director general pa-
ra México de Standard and Poor’s
(S&P), Victor Herrera.

“El mercado suele anticiparse a
los cambios de calificacion y, en el
caso de México, desde enero pasa-
do se han negociado los CDS (se-
guros contra impago) en 90 pun-
tos base, que son tipicamente los
puntos de negociacion de emi-
siones en calificacion superior a

”BBB”, reconoce en conversacion
con El1 Economista.

Al otorgar el upgrade a México,
el pasado jueves, donde regresa
la calificacion que tenian las emi-
siones soberanas al nivel previo a
la crisis del 2009, en “BBB+”, an-
ticipa que se puede esperar que el
cambio de facto de la calificacién
motivard tasas de fondeo mucho
menores.

“Por la tendencia que ha traido el
mercado para México, al haberse
adelantado con tanto tiempo al up-
grade, quizd habrd una mejora mar-
ginal para las emisiones nuevas por-
que se han alineado las opiniones de
las tres calificadoras, lo que podria
mejorar marginalmente el costo de
fondeo”, admite.

LAS RAZONES

Dice que el upgrade estd recono-
ciendo que México ha pavimen-
tado el camino para un desarrollo

mas estructurales, especialmente,
laenergética.

La calificacion de México que-
daenel techodelaescala “BBB” en

econdémico mejor con sus refor- “BBB+”, que es el mismo nivel que

tenian las emisiones soberanas an-
tes de la crisis del 2009. Sin embar-
g0, matiza que ahora la fortaleza
financiera del pais viene de sus pro-
pios elementos.
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porque se han alineado las
opiniones de las tres ca-
lificadoras, lo que podria
mejorar marginalmente el
costo de fondeo™.

Victor Herrera,

director general para México
de S&P.

“Previo al primer recorte del 2009,
Meéxico vivia los beneficios de la ex -
pansion crediticia y de la economia
de Estados Unidos. Hoy, México,
gracias a su Congreso, toma pasos
importantes en reformar su econo-
miay pavimenta con ello el camino
para un desarrollo econémico me-
jor en el futuro”, argumenta.

Dice que serdn las reglamenta-
ciones secundarias y suimplemen-
tacion los determinantes para un
nuevo upgrade, que llevaria por pri-
mera vez a México al nivel de califi-
cacion de las “A”, cuyo perfil es de
mayor calidad crediticia.

Y precisa que en cuanto mejo-
16 la nota de México, siguieron los
upgrades para las emisiones de los
bancos.

“Si el pais mejora el perfil credi-
ticio, regularmente beneficia a los
demds emisores”, relata.

“Lo que hemos visto en el Con-
greso ultimamente, la forma en que
el PAN enriquecio la propuesta ori-
ginal del PRI para la reforma ener-
gética, es una dindmica politica que
no habiamos visto en décadas y que
facilita el camino para mejorar las
condiciones en las que opera la eco-
nomia”, finaliza.
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