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México ha pavimentado el camino para un desarrollo económico mejor, asegura Víctor Herrera

con grado de inversión motivará menores tasas

Mercado fondea al país como 
emisor de calificación “A”: S&P
Yolanda Morales
el economista

Desde enero de este año, el país 
se ha fondeado en el mercado bajo 
condiciones de un emisor con ca-
lificación soberana de “A-”, que es 
un grado arriba del que tiene aho-
ra, reconoce el director general pa-
ra México de Standard and Poor’s 
(S&P), Víctor Herrera.

“El mercado suele anticiparse a 
los cambios de calificación y, en el 
caso de México, desde enero pasa-
do se han negociado los CDS (se-
guros contra impago) en 90 pun-
tos base, que son típicamente los 
puntos de negociación de emi-
siones en calificación superior a 

”BBB”, reconoce en conversación 
con El Economista.

Al otorgar el upgrade a México, 
el pasado  jueves, donde regresa 
la calificación que tenían las emi-
siones soberanas al nivel previo a 
la crisis del 2009, en “BBB+”, an-
ticipa que se puede esperar que el 
cambio de facto de la calificación 
motivará tasas de fondeo mucho 
menores.

“Por la tendencia que ha traído el 
mercado para México, al haberse 
adelantado con tanto tiempo al up-
grade, quizá habrá una mejora mar-
ginal para las emisiones nuevas por-
que se han alineado las opiniones de  
las tres calificadoras, lo que podría 
mejorar marginalmente el costo de 
fondeo”, admite.

LAS RAZONES
Dice que el upgrade está recono-
ciendo que México ha pavimen-
tado el camino para un desarrollo 
económico mejor con sus refor-

mas estructurales, especialmente, 
la energética.

La calificación de México que-
da en el techo de la escala “BBB” en 

“BBB+”, que es el mismo nivel que 

tenían las emisiones soberanas  an-
tes de la crisis del 2009. Sin embar-
go, matiza que ahora la fortaleza 
financiera del país viene de sus pro-
pios elementos.

“Previo al primer recorte del 2009, 
México vivía los beneficios de la ex-
pansión crediticia y de la economía 
de Estados Unidos. Hoy, México, 
gracias a su Congreso, toma pasos 
importantes en reformar su econo-
mía y pavimenta con ello el camino 
para un desarrollo económico me-
jor en el futuro”, argumenta.

Dice que serán las reglamenta-
ciones secundarias y su implemen-
tación los determinantes para un 
nuevo upgrade, que llevaría por pri-
mera vez a México al nivel de califi-
cación de las “A”, cuyo perfil es de 
mayor calidad crediticia.

Y precisa que en cuanto mejo-
ró  la nota de México, siguieron los 
upgrades para las emisiones de los 
bancos.

“Si el país mejora el perfil credi-
ticio, regularmente beneficia a los 
demás emisores”, relata.

“Lo que hemos visto en el Con-
greso últimamente, la forma en que 
el PAN enriqueció la propuesta ori-
ginal del PRI para la reforma ener-
gética, es una dinámica política que 
no habíamos visto en décadas y que 
facilita el camino para mejorar las 
condiciones en las que opera  la eco-
nomía”, finaliza.

ymorales@eleconomista.com.mx

S&P elevó calificación 
global de Banamex 
Notimex

Standard and Poor’s Ratings Ser-
vices (S&P) elevó la calificación glo-
bal de largo plazo de Banco 
Nacional de México (Bana-
mex), de “BBB” a “BBB+”, 
con cambio de perspectiva 

“positiva” a “estable”.
La subsidiaria del Gru-

po Financiero Banamex, el 
segundo banco más gran-
de del país por su nivel de 
activos, refiere que esta al-
za responde al cambio en 
la nota soberana a largo plazo de Mé-
xico de “BBB” a “BBB+”.

Destaca que las calificaciones de 
emisor en escala global son las más al-

tas otorgadas por la firma internacio-
nal en la industria bancaria mexicana; 
mientras que la nota en escala nacional 
es la más elevada que puede otorgar la 

empresa a cualquier emisor 
en dicha escala.

Banamex mantiene los 
niveles más altos de califi-
cación en México por S&P y 
es el único banco en México 
con un perfil crediticio indi-
vidual de “a-“, el mayor de 
la industria.

S&P también informó 
que el 1 de noviembre pasado 

la calificadora Fitch Ratings incremen-
tó la Calificación de Viabilidad (VR) del 
banco a  “A” desde “A-”, la mayor en la 
industria .

La agencia in-
formó que el 1 
de noviembre 
pasado la cali-
ficadora Fitch 
Ratings incre-
mentó la nota 
de Viabilidad del 
banco a “A”.

sobreestimaron traspaso al banco malo

Sareb reduce carga  
al Banco de Valencia
La carga que Banco de Valencia 
traspasó al banco malo estuvo so-
breestimada en 71.7 millones de eu-
ros respecto de su valor real, informó 
a la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores (CNMV,) la sociedad de 
gestión de activos procedentes de la 
reestructuración bancaria.

A punto de cumplirse un año des-
de el primer traspaso de activos, por 
el que Sareb obtuvo la carga tóxica 
de las nacionalizadas Bankia, Nova-
galicia, Catalunya Banc y Banco de 

Valencia, la entidad corrige el valor 
de la cartera de esta última a 1,889.9 
millones de euros. CaixaBank, que 
absorbió la entidad valenciana, ya 
aprovisionó esta posible diferencia 
de precio con 90 millones de euros.

La corrección, según detalló Sa-
reb, se ha realizado mediante la 
amortización anticipada de parte de 
los bonos senior que entregó a Ban-
co de Valencia a cambio de su carga. 
Adicionalmente, se han incluido en 
el cálculo los cupones pagados liqui-
dados por la sociedad con anteriori-
dad a la fecha de vencimiento.

10,481
millones
de euros en deuda se-
nior es lo que emi-
tió Bankia para hacer 
frente a sus venci-
mientos del 31 de 
diciembre.

 Por la tendencia que 
ha traído el mercado pa-
ra México, al haberse ade-
lantado con tanto tiempo 
al upgrade, quizá habrá 
una mejora marginal pa-
ra las emisiones nuevas 
porque se han alineado las 
opiniones de  las tres ca-
lificadoras, lo que podría 
mejorar marginalmente el 
costo de fondeo”.

Víctor Herrera,
director general para México 

de S&P.


