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Financiera

Prevén que acabe relajamiento monetario

El Banxico tendra
que incrementar
latasadefondeo
parano perder
atractivo entrelos
inversionistas

POR AURA HERNANDEZ
aurahernande@gimncon.me

Existe una alta posibilidad de
que el relajamiento monetario
que ha instrumentado el Banco
de México (Banxico) en los l-
timos meses, el cual ha llevado
la tasa de fondeo a un minimo
histdrico, se revierta durante
la primera mitad de 2014 como
consecuencia del retiro gradual
del estimulo realizado por la Re-
serva Federal de Estados Unidos
(Fed), considerd Alfredo Couti-
fio, director para América Lati-
nade Moody’s.

Una de las herramientas que
tiene el organismo, a cargo de
Agustin Carstens, para incidir
en el crecimiento econdmico del
pais y la inflacién es la tasa de
fondeo, ya que ésta sirve de re-
ferencia para las tasas de interés
que utilizan los bancos.

Esto significa que al bajar
la tasa de fondeo se espera que
las tasas de interés de largo pla-
zo y de los créditos también se

reduzcan y, en caso contrario,
irian al alza.

Herramienta

Ante el debilitamiento de la
economia tanto mexicana como
mundial, el banco central deci-
did recortar en tres ocasiones
dicha tasa que pasé de 4.5a 3.5
por ciento en estos tltimos 12
meses,

El especialista de Moody's
considerd que este relajamien-
to monetario en México ten-
dri “una corta vida™ porque las
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Agustin Carstens, gobernador del Banco de México.

autoridades de la Reserva Fe- que se ubicd en 0.9 por ciento en

deral de EU ya anunciaron noviembre,
un recorte de diez mil
millones de délares Cambios de sefial

“Hasta ahora, lo
que ha pasado es
que México en
lugar de estar-
se preparando ha

en su programa de
recompra de bo-
nos, gracias a las
mejores cifras de
empleo, y es pro-

0.25

PORCIENTO

bable que enlos si- esla tasa de referencia jado las tasas de
g'uienttt]elsl seis meses dea Fedde EU ir?tagrés, lo cual ha
también comience a reducido el diferencial
elevar la tasa de refe- con Estados Unidos™,
rencia, lo que depende del explico el especialista.

comportamiento de la inflacion Si el vecino pais del norte
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comienza a elevar su tasa, que
actualmente estd entre cero y
0.25 por ciento, y la de México
se mantiene sin cambios se redu-
cird atin mds el diferencial y, en
particular, el mercado de bonos
mexicano perderia atractivoy se
correria el riesgo de una salida
importante de capitales.

Cabe sefialar que el propio
Agustin Carstens, gobernador
del Banco de México, ha acep-
tado la posibilidad de una sali-
da de recursos de los mercados
de los paises emergentes entre

&/

ellos México una vez que termi-
ne el estimulo monetario, aunque
también sentencié que una corri-
da abrupta sucederia en el peor
de los escenarios,

De hecho, enuna perspectiva
donde las salidas de esos capita-
les sean moderadas ha asegurado
que las reservas internacionales
ylaLineade Crédito Flexible del
Fondo Monetario Internacional
son suficientes para hacer frente
aeste evento.

Coutifio considerd que lo me-
jor seria evitar una salida exce-
siva que cause incertidumbre en
los mercados, por lo que en su
opinién la mejor opeidn es re-
vertir el relajamiento monetario
para no perder atractivo,

“La Linea de Crédito no es
nuestra y mientras no la usemos
mejor. Tampoco vamos ausarlas
reservas para detener la fuga de
capitales porque entonces si se
caen a la mitad todo mundo se
va a espantar y la siguiente mi-
tad se pulverizaria rapidamen-
te”, advirtié.

En congruencia con esto, la
Junta de Gobierno del banco
central indicd en su iltimo co-
municado de politica monetaria
que no espera continuar redu-
ciendo la tasa de fondeo y que se
mantendrd “vigilante” dela pos-
tura monetaria de México frente
a Estados Unidos.

Cabe sefialar que la Fed po-
dria fortalecer su compromi-
so con las tasas de interés ultra
bajas si descarta un aumento de
éstas hasta que la inflacidn se
acerque més a sumetade dos por
ciento, segin una investigacion.



