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[||| EUGENIO LOPEZ GARZA, director de Fitch México

‘Sin crecimiento,
no hay mejor nota’

La inversion gubernamental debe
apuntalar economia en 2014, asegura

Mario Alberto Verdusco
marks verdhascoigichuniver sl com mx
| denominado Momen.
to Mexicano revivié
con los acuerdos politi-
cos que se alcanzaron
durante 2013, consen-
508 que permitieron el
avance y la aprobacion de las re
formas estructurales y que hoy
avizoran un panorama mds pro-
misorio para el pais, asegurola ca
lificadora estadounidense Fitch.
En entrevista con EL UNIVER-
SAL, el director general de la fir-
ma en México, Eugenio Ldpez
Garza, reconocit que aun cuando
las perspectivas de la economia
nacional son més favorables, por
el momento la calificacion del pafs
permanecera sin movimiento.
Actualmente, Fitch tiene una
nota crediticia para México de
BBB+ con perspectiva estable (la

cién donde han concluido los pro-
cesos por el lado de las legislacio-
nes, pero al final del afio veremos
los beneficios.

<Hay pretexto para otro afo de
lenta cjecucion del gasto piblico?

No tiene que haberlo, pero tam-
bién tenemos que estar atentos y
cuestionar los proyectos de inver.
sion. Lo importante es que en
2013 se gestaron muchos planes
que poco a poco irdn tomandouna
dinimica mayor. Hay que ver
también como se desempefia la
industria de la vivienda, pero sin
cuda la inversion plblica serd un
factor que apu ntalard la economia
del pafs.

Se aprobd la Hacendaria y a dife-
rencia de cuando se presentd la
Financiera donde ustedes elevaron
la calificacion del pais, en esta no
observamos ningin movimienta,

semana pasada Standard £Qué les parecié?
& Poor's subid la nota MEESSSSSSSN  De la Reforma Hacen-
crediticiadelpaisde BBE  gogunda-  daria creemos que tiene
aBBB+, debidoalaapro mentallaim- un efecto neutral en el
bacién de la reforma  pementacion  Fiesgo soberano del pais.
energética y cambios fis- de las lagisia- Uno de los elementos por
cales) y sus proyecciones  ciones secun. el que fundamentamos
de crecimiento del PIB  dariss paraca- nuestra calificacion
para 2014 son de entre tapultar ol cre- BBB+ con perspectiva es-
3% ¥ 3.5%. cimiento, con table es porque el pais si
Elexperto destact que  sideraFitch gue teniendo una alta de
serd fi ver la pendencia del ingreso pe

serd
implementacion y ejecu-

cién de las legislaciones secunda-
rias de las reformas estructurales,
principalmente la energética, para
catapultar el crecimiento econd
mico del pafs, asf como la calidad
del gasto del gobierno.

4Se percibe un mejor panorama
econdmico para el proximo afio
después del dificil 20137
Definitivamente serd mejor. He-
mos te nas sefiales del ex-
terior con decisiones favorables
comolas dela Reserva Federal es-
tadounidense (recién anuncid la
reduccion del monto de las com-
pras mensuales de activos a partir
de enero). Aqui en México segui-
mos trabajando en las propuestas
del Pacto por México, en las refor-
mas de como la energética,
estamos en un periodo de transi-

trolero, este tema lo veni-

mas cuestionando desde hace

tiempo, TAMPOCo Vemos una po-

litica que aumente la base de con-

tribuyentes. Necesitamos fortale:
cer la flexibilidad fiscal.

2De Ta Reforma Financiera qué
opinién tiecnen?

Sin duda se trata de unareforma
que contribuird en su objetivo que
es de otorgar més crédito y mds
baratos. Pero lo més importante,
uno de los elementos criticos para
que se Lumpla esto, es laejecucion
de garantia, estado de derecho y
certeza juridica. Este va ser un
Proceso no muy rs‘lpido. peroenla
medida que poco a poco vaya
avanzando tendremos un mejor
panorama en este sector.

La Reforma Energética aprohada
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Tenemas una banca slida y
sana. es un elemento positivo
(-) en la medida en que lare
forma financiera tenga una
mayor profundizacién, los efec-
t0s 5€ COmenzardn a sentir”

CRUCIAL. Elimpulso a sectores como el de vivienda puede generar una mejor dindmica econdmica, dice el directivo

termind siendo mds ambiciosa
que la presentada por el Ejecutivo,
Zpor qué Fitch no lo reconocio
©on una mejor nota crediticia?

Efectivamente, superd lo pre
sentado por el Ejecutivo, pero no
hemos hecho ningdn cambio por
la ausencia de la legislacion se
cundaria y porque atin tenemos
que ver la capacidad que tendri
para atraer inversiones.

‘ambién debemos esperar a ver
si esta Reforma Energética con-
tribuye a reducir uno de los temas
que hemos hablado tanto que es la
dependencia de los ingresos pe-
troleros.

<Si las reformas aprobadas no die-
ron un upgrade, la mejora en la
calificacion a qué estd sujeta?
Tenemos otros temas pendien-
tes, uno de los méds importantes es
el crecimiento econémico. Si con
estas reformas tenemos un creci-
miento més acorde con el del PIB,
en el futuro podriamos elevar la
calificacion. Otro elemento que
tenemos que fortalecer es la flexi-
bilidad fiscal y reducir la alta de
pendencia de petroingresos.

2Qué previsiones de crecimiento
econdmico tienen para 20147
Podemos tener una expansion

de entre 3% y 3.5%; en ese sen-
tido comulgamos con el resto de
los analistas.

<Kl gran motor de la economia
mexicana el proximo afio proven-
dri del exterior como se dice?

No le llamaria el gran motor. Es
cierto que un impulso fmportante
lo tendremos de las exportaciones
manufactureras, principalmente
de la automotriz, asi como de la
confianza del consumidor, lo que
ayudard a un dinamismo mas fa-
vorable del pais.

<En ¢l mereado local cudles son
los factores que jalardn a la activi-
dad productiva?

Dentro de los factores internos
tenemos una banca solida y sana,
ese es un elemento important
ademids, en la medida en que lare-
forma financiera tenga una mayor
pro zacién, los efectos se co-

menzarén a sentir. Las finanzas
piblicas también tendrén una

version pblica sern elementos
que apoyarén el crecimiento de
México.

¢Les preocupa algin factor de
riesgo gue pueda entorpecer este

buen horizonte econdmico que s¢
tiene previsto?

Si, la ineficaz instrumentacion o
e)ecucion de las reformas. Toda
via hay temas juridicos pendien
tes en diferentes leyes, tenemos
que empemr a hacerlo porque
también un: i6n es su
tardia . Sin dud:l el tema de la le-
gislacién secund aria es clave para
el éxito de las reformas. Por otro
lado, el sector externo no estd
exento de riesgos, pero México
cuenta con algunos amortiguado-
res como la linea de crédito flexi-
ble del Fondo Monetario Interna-
cional, las reservas fnternaciona
les, entre otros; eventualmente le
‘permitird enfrentar choques

De acuerdo con ¢l Programa Na-
cional de Financiamiento del De-
sarrollo de la Secretaria de Ha-
cienda, para 2018 ¢l PIB podria
crever 5.3%. ¢Es posible que en el
sexenio hngzmns buenas noticias
al respec
Por el momento la perspectiva
es estable, no prevemos por el
momento un impacto. Normal-
mente nuestros comités reaccio-
nan a los hechos, noa las previsio-
nes, asi que estaremos muy aten-
tos al desemperio de la economia
v a la ejecucion de las reformas.






