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Cronica de una
muerte anunciada

RODRIGO PATINO PIMENTEL*

inalmente se llego a la fecha clave para conocer el futuro de la politica

monetaria que aplicara el Banco Central de Estados Unidos: 18 de di-

ciembre. Como ya habia sido descontado por varios analistas, se redu-

jo el programa de estimulos monetarios, mediante la recompra de bo-

nos gubernamentales de 85 a 75 mil millones de délares. Sin embargo
la reduccion resulté menor a lo esperado por el mercado.

Labuena noticia fue que la Reserva Federal reconocié que la recuperacion eco-
némica del mas grande consumidor del mundo ya es un hecho; esta apreciacion
fue confirmada el pasado viernes cuando se conocié que el PIB norteamericano
subio el 41% en el tercer trimestre del afio, superior al 36% del trimestre anterior v
resultando el mayor crecimiento en casi dos anos. Al parecer, los inversionistas sa-
bian que tarde o tempranose empezarian a contraer los estimulos monetarios v que
mejor que retornar a laeconomiareal, ala que busca crecer en base a los resultados

de las empresas y no a la proteccion ficticia de los

gobiernos. Adicionalmente aesa noticia se conocid
que finalmente el Senado estadounidense aprobd
el presupuesto para los dos siguientes anos, lo que
le da seguridad al ejecutivo para operar.

Los mercados accionarios reaccionaron favora-
blemente a las noticias mencionadas v la mayoria
de ellos presentd una plusvalia en lasemana pasada.
Aunque resulta interesante observar que los merca-
dos desarrollados fueron los mas beneficiados, pre-
sentando crecimientos, de viernes a viernes, supe-
riores a 2.5%. Los mercados emergentes presenta-
ron crecimientos inferiores a19%. Como ya lo hemos
comentado, los especuladores, aprovechandollas fa-
cilidades de la Reserva Federal, canalizaron sus capi-
tales hacia los mercados con mayores rendimientos,
aunque fueran mas riesgosas las inversiones. Ahora
que la FED anuncia la paulatina disminucion de sus
estimulos, los inversionistas buscan puerto seguro
v se retiran de las inversiones riesgosas.

Enuna primera etapa se retiran sin fijarse en las
caracteristicas de cada mercado; usualmente com-
pran paquetes de activos financieros en los que in-
cluyen papeles mexicanos, brasilefios, colombianos,
turcos, etc. No se puede explicar de otra manera el
que el IPC mexicano solo haya crecido el 0.7% en
lasemana de referencia, cuando se dioa conocer la
noticia de que se aprobd una de las reformas mas
importantes en la historia del pais, que le permitira
administrar eficientemente la produccion de cru-
do v sus derivados, que atraerd importantes inver-
siones de capitales extranjeros v, lomds importante
para la poblacion, se crearin miles de empleos. La
calificadora crediticia Standard&Poor’s inmediata-
mente anuncio el “upgrade” de la deuda externa
mexicana. llevandola de BBB a BBB+.

1 Se espera que con estos anuncios, aunados a
la incipiente recuperacion economica de nuestro
principal socio comercial, detone positivamente en

los praximes dias a nuestros mercados. Es el momento de México y no lo debemos
desaprovechar. Se ha iniciado una inercia positiva a la que nos debemos subir to-
dos. Olvidémonos de posiciones partidistas y personales. El futuro de nuestro pais
estd en nuestras manos. Asumamos con gallardia v generosidad nuestra respon-
sabilidad social.
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