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PROXIMOS VENCIMIENTOS
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Habra fuertes vencimientos en el mercado de deuda corporativa el afo entrante

Monto en circulacion en miles de millones de pesos
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O Alcanzarad 339 mil mdp para 2014

Leticia Hernandez

nel 2014 se estima que se habran

colocadoen el mercado de deuda

corporativa alrededor de 339 mil
millones de pesos, cifra que superard a
las emisiones por unos 276 mil millones
de pesos efecruados en el 2013 y marca-
rd un nuevo maximo histérico.

El crecimiento tendra su base en el
contexto de una mayor dindmica en la
economia nacional con la aprobacién
de las diversas reformas estructurales
y la mejora en la calificacién soberana
del pais por parte de Standard & Poor’s
a BBB+, dos escalones arriba del gra-
do de inversidn, indicd Bana-
mex Accival.

De acuerdo con lainstitucion,
el préximo afio serd positivo pa-
ra colocacionesde denda corpo-
rativa, incluidas empresas pri-
vadas y paraestatales, principal-
menteatasa flotante, soportadas
por laexpectativade queel Ban-
co de México mantenga su ta-
sa de referencia estable y por
los significativos vencimientos
de deuda que tendran lugar en
el afio.

Al mantener el banco central latasa de
referencia en minimos histéricos de 3.5
por ciento, por consecuencia la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (TI-
IE a 28§ dias), principal tasa de referen-
cia para las emisiones a tasa flotante de
este mercado, continuard estable alrede-
dor del 3.80 por ciento. Con lo cual, las
empresas obtendrian financiamientos a
un bajo costo.

Asimismo, en 2014 otro factor que
apuntalard al mercado serdn los venci-
mientos de denda corporativa de largo
plazo por 143 mil 978 millones de pe-
sos, que representan el monto anual mds
alto al menos para la proxima década, lo
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2013 a 2008

158

mmdp

es el monto
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de Pemex

que hace probable que algunas de estas
empresas requieran emitir nueva deuda
para refinanciarla.

Banamex hace dos estimaciones, en la
primera considera como finica variable
el crecimiento del PIB, ya que histérica-
mente se observa una correlacion posi-
tiva y al urilizar el prondstico de incre-
mento promedio del Departamento de
Estudios Econémicos cercano al § por
clento, esperaria una emision toral de
338 mil 676 millones de pesos al cierre
del 2014, lo que significa una emisién
promedio mensual de 28 mil 222 millo-
nes de pesos.

Para unasegunda estimacién,
utiliza los crecimientos histéri-
cos por rrimestre desde el 2003
vy los resultados muestran que el
monto aemitirse serd de 320 mil
176 millones de pesos, equiva-
lente a una colocacién prome-
dio de 26 mil 681 millones de
pesos por mes, dato comparable
con el promedio mensualobser-
vado en el 2013, de 25 mil mi-
llones de pesos.

Durante el 2013 se emitio
deuda corporativa por 275 mil
778 millones de pesos, 22.4 por ciento
mds que en el afio anterior y monto que
superd al emitido en 2010 cuando se al-
canzd el anterior maximo historico de
248 mil 299 millones de pesos.

Por tipo de tasa, el 42 por ciento de to-
do el monto en circulacién fue a tasa flo-
tante, el 33 por clento en UDIs y el 25
por ciento a tasa fija.

Noviembre se ubicé como el mes mas
activo en colocaciones con 35 mil 677
millones de pesos

Para 2014 destacan los vencimientos
por 19 mil 276 millones de pesos que
muestra Banco Inbursa, seguido de 18
mil 500 millones que tendrd Pemex. #1



