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Comunicacion

SIGUE ACHICANDOSE LA ELITE

Reino Unidoy
Francia pierden la
“AAA” enel 2013

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL ANO entrante podria contimiar
reducieéndose el exclusivo grupo
de paises que gozan de la maxima
calificacion de solvencia, que pa-
rala agencia Moody's son 15; pa-
ra Fitch Ratings siete y de acuerdo
con Standard & Poor’s (S&P), 14.

Segun los criterios de las tres
agencias mas importantes de ca-
lificacion, esta elite de lamaxima
calidad crediticia correspondien-
te a la “AAA” podria continuar
achicandose por la debilidad de
las finanzas publicas vy los inte-
reses politicos de los legisladores
que limitan decisiones economi-
cas y financieras importantes.

Los paises en riesgo de perder
lamaxima calificacion de solven-
cia en Moody’s, por ejemplo, son
siete: Austria, Alemania, Tuxem-
burgo, Holanda y Estados Unidos.

En Standard & Poor’s son dos
en peligro: Holanda y Luxem-
burgo; mientras en Fitch es Es-
tados Unidos. En el lenguaje de
las agencias, todos ellos mantie-
nen la maxima nota financiera,
pero cargan la advertencia de la

“perspectiva negativa”, que ad-
vierte de un lapsoquevade12a
18 meses para que sufran una de-
gradacion si no se fortalecen los
factores financieros que debilitan
sucalidad crediticia.

Los paises “AAA" segin los
criterios de las tres agencias son
los que tienen menos riesgo de
caer en una suspension de pagos
o moratoria. Es decir, se trata de
los “emisores de deuda de mayor
solvencia”.

MAS EN LA MIRA

Moody's es la agencia que tie-
ne mas emisores “AAA” bajo ad-
vertencia de un recorte de califi-
cacion, resultado del prolongado
proceso de endeudamiento por el
que han transitado para estabili-
zar sus sistermas financieros.

Los paises que perdieron
la calificacion maxima po-
drian tardar nueve anos en
recuperarla.

Desde el 2009, los emisores que
perdieron altura dentro del espa-
cio “AAA” han sido Japon, Portu-
gal, Irlanda, Italia, Grecia, Espafia.
Durante el afio que estd por ter-
minar, la agencia retiro lamaxima
notaa Beélgica v Reino Unido.

Sin embargo, la calificadora ha
tenido una notable paciencia so-
bre la calificacion de Estados Uni-
dos, que desde septiembre del 2011
fue puesto bajo observacion nega-
tiva sin que hasta la fecha haya su-
frido un recorte. Lo mismo suce-
de con las de Alemania, Austria,
Luxemburgo y Holanda, que des-
de €l 2012 estan con perspectiva
negativa, aun paso de perderla.

FRANCIA Y UK, EXPULSADOS

Francia v Reino Unido resultaron
los dos emisores que perdieron la

“AAA” en Fitch, Moody's v Stan-

dard & Poor’s en este afio que es-
ta por terminar.

De acuerdo conun analisis de
Standard & Poor’s, los paises que
han perdido su maxima nota cre-
diticia, la “AA A", pueden tardar
nueve afios en recuperarla.

Esto porque la puestaen marcha
de planes de apuntalamiento eco-
nomico y reformas fiscales les to-
mo aproximadamente este tiempo
a emisores soberanos como Aus-
tralia, Canad4, Suecia y Finlandia,
que en el pasado ya habian sufrido
una degradacion similar.

En agosto del 2011, EU per-
dio su “AAA” segun los criterios
de S&P, un recorte sin prece-
dentes en la calificacion de aquel
pais, que segiin los analistas de la
agencia se constituyo en “un lla-
mado de atencion sobre el impac-
to que tienen las indecisiones po-
liticas sobre la economia”.
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Standard &
Poor’s degra-
dé la califica-
cidn de Estados
Unidos en el
2011, lo que
fue un hecho
sin precedentes.
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