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OBLIGARA A UNA INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL CHILENO

Fortaleza del peso presiona

a la economia chilena

La reafirmacion de la alza de la moneda chilena resta competitividad y rentabilidad a las
exportaciones; hay riesgo de recalentamiento de la actividad econémica: especialistas
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EL ESCENARIO vya estaba confi-
gurado hace meses. Con la eco-
nomia chilena marchando a pa-
sofirme v los capitales extranjeros
entrando a raudales, el peso afron-
ta desde hace tiempo fuertes pre-
siones a la alza. La moneda local
se aprecio 8.23% este afio frente al
dolar, tras un avance de 9.94% en
el 2011.

Pero si alguien tenia alguna du-
da, la decision de la agencia califi-
cadora Standard & Poor’s de subir
lanotaderiesgo de Chilede “A+”a

“AA-” esta semana vino a consoli-
dar un cuadro que sera complicado
para el banco central.

Analistas de mercado coinci-
den en que la upgrade pondra pre-
sion adicional a la baja del dolar,
que haria mas cercana una inter—
vencionde la autoridad monetaria.

“El banco central debe tener defini-
do ya un nivel de intervencion y la
manera en que lo haria”, aseguro
Sergio Tricio, de ForexChile, agre-
gando que el tope deberia situarse
en 465 pesos.

Similar opinion tiene Francisco
Schneider, de Celfin Capital, para
quien el “espaldarazo que dio S&P
ala economia chilena” da razones
para pensar en una mayor aprecia—
cion del peso el proximo afo. “El
central intervendra con la divisa
en un rango entre de 470 y 460 pe-
s0s”, estima Schneider.

La subida del peso resta compe-
titividad a las exportaciones chile-
nas, complicando a un sector que
es relevante para la actividad local
¥ que asegura que a estos niveles
deja de ser rentable.

ENTRADA DE CAPITALES

El cuadro es especialmente com-
plicado para la autoridad moneta-
ria con una economia ya crecien—

Riesgo. La caida del dolar abarata |las importaciones. FOTO: ESPECIAL

do cerca de su tasa potencial v con
un claro riesgode recalentamien-
to. Y es que la caida del dolar tam-
bién abarata las importaciones,
sumando un estimulo adicional al
CcOonsumo interno.

En su ultimo Informe de Esta-
bilidad Financiera (IEF) el banco
central advirti6 este mes sobre los
riesgos de una excesiva entrada de
capitales y la presion que esta ten-
dencia pone sobre el precio de los
activos.

Ahora, con dos de las mayo-
res agencias crediticias (S&P y
Moody’s) asignando notas “AA” a
Chile, el pais se abre como un des-
tinode inversiones a nuevas cate-
gorias de fondos que buscan nive-
les de riesgo acotado.

Pero en la medida en que la au-
toridad tenga que pisar el freno de
la economia en los proximos me-
ses, subiendo la tasa de politica
monetaria, el mayor spread atrae-
rd mas capitales.

La tendencia se da especifica-
mente en momentos en que las
principales economias del mun-
do desarrollado registran tipos de
interes en sus minimos historicos
v laseconomias emergentes, como

la de Chile, ofrecen mayores nive-
les de rentabilidad con bajo riesgo.
Alexis Osses, de xDirect, indica
que la entrada de capitales se con-
centrara de manera especial en el
primer semestre del 2013.

RIESGO-PAIS CAE A MiNIMOS

El riesgo-pais de Chile alcanzo el
miércoles su minimo en casi dos
afios: el Indicador de Bonos de
Mercados Emergentes, indicador
elaborado por JP Morgan, llego a
116 puntos, nivel que no alcanzaba
desde el 7 de abril del 2011.

Esta tendencia ya fue corrobo-
rada por el ultimo Informe de Es-
tabilidad Financiera, donde el
banco central indicé que “esta
compresion de las primas de ries-
g0 esta, al menos en parte, expli-
cada por una bisqueda de retor-
no de los inversionistas externos”.

En el mismo informe el insti-
tuto emisor dio cuenta de la mejo-
ra de las condiciones de financia-
miento externo de corto plazo para
labanca local, que llego a spreads
sobre la tasa Libor de 74 puntos
base para un crédito a tres meses,
por debajo de lo que registraba a
mediados de afio.

Suspensién
del proyecto
minero Conga
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LA SUSPENSION del pro-
yecto minero Conga, en Ca-
jamarca, fue el hecho eco-
némico mas importante del
afio, segin 29% de las res-
puestas recogidas en la en-
cuesta online Lo Mejor del
2012.

Cabe recordar que el ini-
cio de esta inversién susci-
té masivas protestas de los
pobladores alrededor de la
zona, quienes reclamaban
por el peligro que repre-
sentaba no preservar las la-
gunas Azul y Chica, asi co-
mo por la contaminacién
que dejaria la empresa Ya-
nacocha, propietaria del
proyecto.

El conflicto tuvo que
contar con la intervencién
de intermediarios fuera de
la escena politica y técnica
del sector, como lo los sa-
cerdotes Miguel Cabrejos
y Gastén Garatea, quienes
facilitaron el didlogo entre
las autoridades, la empre-
say el gobierno para poner-
le fin alos enfrentamientos
violentos entre la policia y
los opositores al proyecto,
liderados por el alcalde re-
gional de Cajamarca, Gre-
gorio Santos.

En total, Newmont,
principal inversionista del
proyecto, redujo estimacio-
nes de 1,500 a 440 millones
dedélares para el periodo.




