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Dejala expansion europea de Monex un fuerte apalancamiento

Edgar Huérfano
EL ECONOMISTA

DEBIDD A la adguisicion de la
compaiiia curopea Schneider FX,
por parte de Holding Monex en ¢l
tercer trimestre del 2012, que fuc
financiada con una cmision de
deuda en el mercado, el apalan-
camicnto del grupo mexicano esta
cn 1705 sobre el capital, de acuer-
do con Fitch Ratings.

La calificadora cxplicd que uti-
lizando en Monex el indicador de
doble apalancamiento, el cual se
deriva de calcular las inversiones
permancntes cn accioncs mas cl

Helding Monex tiene una alta
dependencia an la recepeidn de divi-
dendos para &l pago de sus pasivos
no consolidados. FOTO ARCHIVO EE:
GERMAN ESPINCSA

del capital de la holding, éste se

ubica en niveles de 170 por ciento.
“Esto refleja la natural subordi-

nacion de Holding Monex v expo—

nicndola a una clevada dependen-
ciacn larccepeion de dividendos de
=us subsidiarias, para el pago de sus
pasivos no consolidados™, asegu-
10 Alcjandro Tapia, analista de Fitch.
Sin embargo, la firma conside-
10 que la cmpresa ticne la fortaleza
financicra y la liquidez para afron-
tar la deuda, donde de manera re-
currente, la mayor proporcion de
los ingresos sc gencra de Monex
Grupo Financiero, con 97.3% del
ingresoncto de la holding, lacuala
suvez, tiene concentrada su con-
tribucion en Banco Monex v que se
integra, mayorments, por opera-
ciones de compraventa de divisas.
La expansion de Monex a otros

scgmentos de negocios comple-
mentarios comenzo cn agosto del
2008, con la adguisicion de Inter-
mex Pue v Girotec, compafiias de-
dicadas al pago de remesas prove-
nicntes de Estados Unidos, que son
operadas por Pagos Intermex .

Ensepticmbre del 2008, sc cons-
tituyd Precard, que a suvez adquirio
Prestaciones Universales (PU), em-
pIcsa cuyo giro cs la emision de va-
les de despensa, gasolina v tarjotas
prepagadas. En mayo del 2009 s
tusionaron Precard v PU, subsis-
tiendo estatiltima comosubsidiaria
directa de Holding Monex.

En el 2010, s¢ concretd la com-
pra de Tempus Consulting Inc., fir-

Monex opera principalmente
en el mercado de compraventa
de divisas, pero se ha expandi-
do hacia otros negocios.

ma dedicada a la compraventa de
divisas para pagos cn cl merca-
do internacional que opera en EU
v con presencia en Inglaterra; en
julio del 2012 compra Schneider
Foreign Exchange, ahora Monex
Europe.

Estas dos tltimas adquisicioncs
Feneraron para Monex un adeudo
a trawés de un crédito mercantil por
1,380 millones de pesos al cierre de
scpticmbre del 2012,



