MEDIO: REVISTA ALTO NIVEL : . A

SECCION: DE PORTADA COHII}I]ICE[(;IOH @
PAGINA: 32 A LA 39 Financiera

FECHA: ENERO/2013

_PERSPELTIVRS 2013

il




EL16 de septiembre de 2008 fue un dia pararecordar: los
Mmexicanos amanecieron con la noticia de un acto "terrorista’,

sin precedentes, ocurrido en Morelia, Michoacan, durante la
celebracion del Grito de Independencia. Esa misma jornada

—un dia después de la quiebra de Lehman Brothers—, el entonces
secretario de Hacienda, Agustin Carstens, declaraba que el efecto
de la crisis en Estados Unidos no nos impactaria negativamente.
Sin embargo, su pronostico fue erradoy en 2009 la economia
nacional se desplomo 6.5%, su peor caida de los ultimos 70 afos.
Hoy, a la vuelta de cuatro anos y medio, Estados Unidos vuelve

a poner en riesgo la economia mexicana. Esta vez, como
consecuencia de os ajustes fiscales que debe ejecutar para reducir
su deficit, los cuales le ocasionaran una desaceleracion interna
que se traducira en una disminucion de la demanda de bienesy
servicios del exterior. México, al depender comercialmente de EU,
sera uno de los grandes afectados. Evidentemente, la situacion
actual no es, nipor asomo, similar a la de 2009, pero entonces
¢COMo va aincidir en las perspectivas de crecimiento del pais?

W POR ALBERTO VERDUSCO Y MARIO MALDONADO | GRAFICOS OLDEMAR



comun escuchar que la economia

mexicana estd solida como una

predia, deludo a la estabilidad de

sus indicadores fundamentales y al

buen mane)o de las finanzas publi-

cag. También, que uno de sus ma-
yores blindajes ante los choques del exteriar son |as reser
vas internacionales v la linea de crédite flexible contratada
con el Fando Monetario Internacional. Incluso se dice que
s Mexico realiza una serie de cambios estructurales podria
aleanzar, muy pronto, crecimientos spstenidos de hasta
6% en su produccion de bienes y servicios, Sin embar-
gn, la realidad es que una combinacian de lactares exter-
nos adversos -incluyendo la desaceleracion en Estados
Unidos y la cnisis en Europa- con ofros de corte intermo,
como la insequridad, lag penstones, la deudas subnacio-
nales y la ausencia de reformas que impulsen el mercado
domesticy, podian causar Uun efecto sumarrerte negativa
en la economia del pals y dar al traste con las expectativas
de crechmiento del nueve gobierno.

Alto Nivel consullt a expertos del Banco Mundial
(BM), |z Corusidn Economica para Ameérica Latina y el
Canbe (Cepal), el Bank of America (BofA], Moody's y
Ernst & Young para conocer su opinian al regpecto. Tam-
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bién abtuvo la postura de uno de los integrantes de la
actual Secretaria de Haclenda y Credito Pablice [SHCH)
Esto fue lo que nos dijeran

La desaceleracion mundial

La economia global entrard en und lase de desaceleracian
et 2013, arrastrada por los problemas financieros de al-
gunos paises de la Uman Europea v un menor dinamismo
de las economias estadounidense, china y japonesa. En
este confexto, las naciones emergentes (con Brasil, Rusia,
Incha, Carea del Sur y Sudafrica a la cabeza] surgen de
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Seqgun las estimaciones del Bank of America. la econo
mia estadunid

nse crecera 1.5% en 2013, desde el 2.1%
del 2012, Conseruenoa de esta desaceleracion, el eco
romista en jefe para Mexico de [a msntucion fnanclera
Catlos Capristan, estima que el PIB de nuestro pals se ex
pandira apenas 2.8%

Otro factor de riesgo, detalla el representante de la
r'|| BS [ue en un contexto de ""Hi-l'!i'llll ion fiscal ar
Estadns Unidas, combinado con una polltica monetaria
refajada, se |\||-:Irln= incrernentar la volatilidad del t po - de
cambio en Mexico. En lo que respecta a la crisis en Euro
pa, el impacto vendra par el canal financiern. De acuerdo
con el peanomista en jele para Mexico del Banco Mus
dlal, Joost Draaisma, las decisionies qgue se tomen para
solucionar el problema de deuda de algunos palses euro
peos influran en los mercados financieros v, por ende, #n
la percepcion de riesgo de los nversionistag

“ES NECESARIO QUE LA ECONOMIA Otra via e
e U
POR UN MAYOR INGRESO DE LOS AR e 2 PETlse o |_',||’,"‘|H|' ”'.IL
TRABAJADORES; SOLO ASI SE PUEDEN cuando México TeaiEtia (1ng ligera calds eh la lleqadsde
COMBATIR LOS FLAGELOS DE POBREZA \"i'-!i"il':i' extranjeros. siendo el Unico pats de Latinoamerica
Y DESIGUALDAD.“ y el Lanbe gn presentar wun ‘.‘._.f- 1resn

La economia de la Union Buroped creclo alrededor de
Joost Draaisma 3% en 2012 v se estima que este 2013 se mantenga e
Economista en jefe para Méexico del Banco Mundial tancada o entre en recesion. Aunqgue la r@lacion interma

cional de Mexico con el viejn continerite no es muy alta

e contagin es el turismo |1 UArta Tente e

alrededor de 2% de las exportaciones se envian a esta
reglén -, la reduceion de su actividad ecanamica si afec
nuevn como motor del crecimiento mundial. aunque con tard a Estadns Unidos y, poar consiguiente, a nuestro pais

la excepeion de gue Mexico depende del desempeno tela

actividad econamica de su veemne del nort LOS fEtOS Iﬂil?!’I'IDS DE’[_][;_)“_)[_'E@S

El paguete econamico 2013 que presenta la adminis A nivel Interno, Mexico también enfrenta retos. Algunos
tracitin de Enrique Pefa Nieto, y que fue aprobadeo sin ma pasivos contingentes de orden local, por ejemplo, sor
yores cambios por el Congraso, proyecta un crecimiento motivo de preocuparion para los especialigtas v el propio
cle 3.5% para la economia mexicana, Dicha estimacion ya gobiemo. El de mayor atencidn es el tema de pensiones
refleja una desaceleracian respecto de 2012, ano en el que Pedro Vasquez Colmenares. experto en el tema, afirma
el Producto Interno Bruto del pals se estima crecio 3.8% gue el pals estd por entrar en una Crsis, ya que por mas

No obstante, sila siuacion en Estados Unidos se agra de medio siglo se generaron numerosos beneficios pen
va, el crecimiento economico de Mexico podra quedat sionarios para determinados sectares [aborales, Lamen
aun pot debajo de esta expectativa. “El desempefio de fablemente, dice, casl #n ningln caso esas chligaciones
lg economia estadounidense Impone retos para México, \uedaron debidamente fondeadas para el largo plazo
efectivamente, existe el desqo de que pueda crecer menos Seqgun los caleulos del autor del libra Pensiones en Me
que 3 5591 por las Nogues externos, aungue fambien va xiro, lo proxima crisis, hay mas de 4 millones e peEnsiana
a depender de la capacidad de respuesta y las politicas dos pertenecientes a mas de 105 gistemas publicos, aun
econamicas que se apliquen en &l pals| comenta el direc nue la immensa mayona de estos no tenen fondos para

tor de la ohiving de la Cepal en Mexiro, Hugoe Beteta asumir dicho compromiso



POCOS DE LOS BENEFICIOS
PENSIONARIOS GENERADOS

HACE MAS DE MEDIO SIGLO
FUERON FONDEADOS PARA

EL LARGO PLAZO

“Esta crisls atentard contra la valiosa, perainsuficiernte,
estabilldad macroecontmica v modificera la atencion de
las prioridades nacionales. Lo mas grave es que amenaza
con polarizar 4 la sociedad entre los ciudadanos privilegia-
dos y aquellos sin sequridad social’, manifiesta

El director general del Instituto Mexicano para la Corn-
petitivida [IMCO], Juan Pardinas, coincide en la necesi-
dad de abordar el problema, pues se trata de un enemigo
al dcecho gue. de ne contenerse, se convertira en un im-
pedimento para la estabilidad econdmica.

“Sigue siendo una bomba silenciosa. Hay estados,

romo Veracruz, donde el problerna es importante y hasta.

que no tengamos la Ley de Contabilidad Gubermamental
elecurada no vamos a tener bien mapeado el probiema de
pensiories a nivel estatal’, (ndica,

El subsecretario de Ingresos de | Secretarla de Hacien-
da, Miguel Messmacher. reconoce que el temd de las pen-
siones debe-atenderse, pues si bien se ha trabajado para
reformar los sistemnas de instituciories como el [SSSTE,
IMSS vy ia CFE, atn hay pendientes, como s gl raso de Pe-
mex, Una muestra del problema ya se reflejn an el Paguete
Economico 2013, donde se tuvo que hacer una reasigna-
clon de recursos pata el pago de pensiones, rubro que se
elevd como ningun otro del gasto corriente casi 7%, a
441,000 millones de pesas.

Otra tema gue preocupa s la deuda de los estadaos, que
asciende en su conjunio a 406,765 millones de pesos, es
declt, gl equivalente a 2.7% del PIB. Juan Pardinas expone
fue a principios del sexenio pasado los pasivos de las 32
entidades federativas del pais era equivalentes a 1.7% del
PIB v en los anos recientes se elevo a casi el doble.

"El abandono de las cuentas contables en los estados
y municipios es inadmisible. El que no haya limites al
pridendamiento subnacional |de estados v municipios)
puerde poner en riesgo las finanzas publicas’, alerta Hugo

Betetd, representante de la Cepal. For su parte, Carlos
Capristan, del BofA, consldera que la nueva administracion
debe poner énfasls en este tema para que no se convierta
en un lastre del crecimients. "El nuevo goblerno iene que
arreglatlo, sunque no pensamos que es dlgo que pudiera
desestabilizar el pals en el corto plazo’, senala

Por otro lado, la insequridad publica del pais fue un
tema gue dorming la agenda de la administracion pasada y
fue, inerclalmente, tamblén sera parte de | actual.

“La inseqguridad es btro gran problema que no pue
de podemos soslayar’. opina la directora del Instituto de
Desarrollo Empresarial Andhuae, Laura lturbide, quien
reconoce gque en un entormo de ncertidumbre mundial,
este tema puede ser significativo para la dinamica de los
flujps de inversiones que ingresan al pals desde el extenor,
Capristan concuerda en que este tema debe ser tomado en
cuenta por la presente admimstracion, porgue 'es uno de
los factores domésticos de mayor riesqo pata la economis.

Sin embargo, para Miguel Messmacher, de la SHCP, su
mcidencia en &l tema econamica serd minima. "Mas blen
hene implicaciones sociales, pero desde el punto de vista

acandmico no ha sidg tundamental para el dimo de la aci:

vidad productiva’, comenta quien también fuera funciona-
na de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico durarite
la administracidn de Felipe Calderarn,

El presidente Enrique Pefia Nieto anuncio a mediados
de diciembre pasado seis iineas de accion en materia de
sequidad, entre las que destacan la creacion de |z Gen
darmerfa Nacional -que contarla con 10,000 elementas-,
la revigion de la figura del arraigo y el fortalecimiento de la
Procuraduria General de la Republica

Con su entrads en vigor, se prefende reducir los altos
niveles de violencla que se percibieron durante el sexe-
nio anterior, asi como foralecer la sequridad pblica v la
imparticion de justicia en el pais.



2013, ano de ajustes

Consciente de los retos externos e interhos que enfrenta
la economia nacional, Luis Videgaray, secrelario de Ha
clenda federal, propuse un paguete economico con “es:
fimaciones v ajustes conservadores en la mayoria de las
variables” para el ano en curso, como un déficit cero [sin
incluir las inversiones en Pernex) y ur crecimiento mode-
rado de la produccion de bienes y servicios.

'El paquete 2013 es muy inercial y ello es bastante
entendible, porgque no habla tiempo de hacer los cambios
inmediatamente, Lo importante ahera serd ver que va a
ocurrr este ano, cuando se tengan fue hegociar y pener
en marcha los cambios estructurales’ expone Alejandro
Villagdmez, investigador del Centro de Investigacion y
Docencia Economica (CIDE).

El gobierno de Pefa Nieto se ha propuesto hacer cam-
bios a la Ley de Ingresos de la Federacion, modificaciones
en el sector energético y de telecomunicaciones, una re-
forma educativa y poner en marcha un plan de austeridad
gubernamental, con lo cual pretende generar crecimientos
pcondmicos anuales cercanos a 6%. La tarea no sera facil,
si se toma en cuenta que de 1994 a 2012 el crecimiento
promedio anual de la economia mexicana fue de 2.7%

El representante del Banca Mundial en México conside-
ra que si bien se habla mucho de |2 necesidad de hacer re-
formas estructurales, donde no se ha puesto enfasis es en

PIB de Mexico
fvolucidn de 1994 a 2013
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pbtener un crecimiento mas alto gue incida en una mejora
del ingresn para los mexicanos. "Si vermnos la relacion del in-
greso per capita de México respecto al de Estados Unidos,
se puede observar que en casi 100 anos este se ha queda-
do en un rango de entre 20 0 30%: en contraste, el ngreso
per capita de Corea del Sur, que hace 50 anos equivalla a
10% del estadounidense, hoy es de 60%, indica

Estn. abunda Draaisma, hace patente [a necesidad de
hacer cambios para que la economia crezea mds, apunta
lada por un mayor ingreso de los trabajadores; solo asi se
pueden combatir flagelos como la pobreza y la desigual-
dad, une de los objetivos principales que se ha planteado
la administracion artual,

Hugo Beteta, de la Cepal, agrega que st 5e guiere perse-
guir una estrateqia de crecimiente a nvel interno vy de re-
duccion de la desigualdad, es fundamental impulsar el tema
te los salarios a través de un politica Industrial modema.

El famoso Pacto por México

En diciembre pasado, el Ejecutivo fue capaz de convo-
car a las diferentes fuerzas politicas del pais (Incluso an
tagonicas) para que aprobaran un campromigso denom
nadn Pacto por México, Uno de los principales objetivos
de dicho pacto es generar las condiciones que permitan
el crecimento del PIB y que esto resulte en la creacion de
empleos estables y bien remunerados,



La nueva administracion estd poniendo [os acentos co
rrectos en el tema de lag relormas que requiere Mexico;
[ay necesidad de (oralecer [as inanzas publicas v reallzar
camiblos en el antome energetico. tEhar mayor competen
cla en distintes mercades, reforzar la educacion .. ahl es
donde el gobierne va a hacer hincapié para ir empujando la
economid’, asequra el actual subsecretario de Ingresos de
la SHECF, Miguel Messmacher

Alrespecta, el director para América Latinag de Moody s
Analytics, Alfredo Coutifio, opina que el future del pals
depende prmcipalmente de los cambios estructurales v la
lexibilidad de la politica economica, "Es claro que Mexico
necesita las reformas, pero no solo aquellas que generan
calmbios estructurales, sino también las que modernizan
la politica ecandmica’. comenta

El especialista expone que el reto de corto plazo sera

garantzar que a politica economica este an posibilidad de

esponder a la realidad del pais, al generar la flexibilidad
necesarla para anfrentar los camblos en al clele econdmico
‘bnoel medlano plazo, el pais requiere lortalecer sus
luentes fundamentales de crecimiento por medio de la im
plementacion de mas reformas. Con ello se lograra que 1.
economia aumente su capacidad productiva y, en ronse
cuencia, su crecimiento estable’, abunda ol experto
Aungue la mayoria de los especialistas insisten en la
urgencia de la reforms fiseal, pues es necesanio que @l
pals dependa menos de los recursos que le daja la ren-

ta petrolera y que ineremente su caplacién por la via de

impuestos, el gobierno federal decidid no incluir nuevas
gravamernes nl tampoco diferentes tasas 4 las ya existen
tes para elejercicio de 2013

Erntonces JC0OMO Vel 1 londear al goblermna ld4s nuevas
obras de infraestructuta que se propuso inieiar en 20137
El socio legal de la firma de consultorla Emst & Young,
Hetbert Bettinger, dice que buscara explotar otros vehleou-
los financieros para obtener mas recursos.

‘N hay mds impuestos para 2013, pero inmediata
mente -y esto se llama enero- se va a Intentar sacar la
reforma fiscal para que entre en vigor en 2014; por lo
pronto, el gobiernn buscara obtener recursos 4 traves del
control y la concesion de nuevas televisaras v banda an
chia y de ahl tendra para fondear los programas de sequn
daf soctal y el sufragio del gasto corriente, afirma el fisca
lista. unode los asesores mas cercanos al coardinador del
PRl en la Camara de Diputados, Manlic Fatio Belirones

loost Draalsma, del Banco Mundial, detalla que la pnio
ridad de la roforma fiscal se debe a gue en el futuro se ven

presiones de gasto, sobre todo porgue la poblacion enve)e-

"EL ABANDONO DE LAS CUENTAS
CONTABLES DE ESTADOS Y MUNICIPIOS
ES INADMISIBLE. QUE NO HAYA LIMITES
AL ENDEUDAMIENTO SUBNACIONAL
PUEDE PONER EN RIESGO LAS
FINANZAS PUBLICAS DEL PAIS

Hugo Beteta
Director de la oficina de la Cepal en México

cerd y habra mayores necesidacdes para atender termas de
salud, rratamientos, pensiones y cambios tecnologicos en
la medicina, A declr del representante del Barico Murndial
a reforma fiscal no selo es un tema a nivel federzl, sino gue
as pretensiones de cambins y modernizacion de la estruc
tura impositiva deben alcanzar a estados v municipios

"El tema a nivel local del predial es un verdadera e
candalo: en promedio, estados v municipios captar 0.2%
coma proporaian del PIE por ese gravamen, mieritras gue
los palses de la OCDOE lo hacen en 2%, o sea, 10 veces
mas. Ahl hay que poner énfasis en la necesidad de pagar
Servil il i !II|| Iil a COmo &l aljlla vy |.| ||_"- t:,\i|;|||r;' |"| acant
mista de origen holandes

Meéxico tiene unos de los ingresos tributarios mas bajos
de Latmoamerica y lg OCDE v se financia con un recirse
no renovable (gl petrolea); un ebjenve estrategico v fur
damental de la refarma fiscal debe considerar la reduceidn
de dicha dependeancia, enfafiza Hugo Betets, de la Cepal



LA DEUDA DE LOS

ESTADOS EN CONJUNTO
SUMA 406,765 MILLONES
DE PESOS. EQUIVALE A

CASI 2.7% DEL PIB

La reforma fiscal, agrega, dehera enfocarse en reducis
la evasion y los agujeros fiscales, "Muches piensan que lo
mejor es generalizar el [VA v a los "pobres’ devolvérselos
a traves de programas sodales y transferencias, pero eso
dependerd de cuestiones técnicas’, indica,

Otro de los temas torales Hene gue ver con el subsidio
a la gasolina, el cual, sequn los expertos, beneficia a los
sectores de mayores ingresos y estimula el uso del auto
mavil. Desde finales de 2009 se implementaron aumen
tos graduales a las gasolinas para reducir el subsidio. Si
bien no se anticipan grandes ajustes el proximo ano -por
el nivel de inflacion que puede causar-, el Banco de Méx|
rono descarta un desliz mas agresivo.

gl

Yacimientos petroleros
El nltimo trimestre (1E'D;;‘Ul;£. el ex presidente Felipe Cal-
derdn anuncio el descubrirmiento de un yacimiento de pe-
traleo en Tamaulipas, en el Golfo de Mexico, cuya reserva
podria alcanzar los 75 y 100 millones de bartiles diarios,
También informid del descubrimienta de un pozo petrolern
ert Tabasco, con una capacidad de produccion astimada de
50 a 500 millones de barriles, “el mds importante yaci
miento en terra firme que se haya detectado’, dijo

En opinion de los especialistas, el fortalacimiento de
las reservas de hidrocarburos puede representar un riesqo
para las reformas que se necesitan en el ambito fiscal y
enerqetico, pues generan una expectatva de mayores in-
gresos para las arcas federales, sintener que hacer ajustes
impoptlares como el aumento de impuestos o la eventual
apertura e Pemex a la mversion privada.

Sin embargo, loost Draaisma, apunta que aun cuando
se hayan descubierto nuevos yacimientos, dichos recur
08 seran insuficientes ante una economia creciente y con

oo
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Comparacidn internacional
de la deuda pidblica bruta total
coma porcentaje del PIB.

Las cifras de México son al cierre de septiembre de 2012
y las delresto de los paises son estimaciones para 2012
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demandas de gasto en diferentes rubros considerados
prioritarios, como salud, educacion, ciencia y tecnolo
gia, sequridad e infraestructura.

El propio Miguel Messmacher, de la Secretarfa de
Hacienda, reconoce que es imperativo trabajar para
reducir la dependencia de México hacia sus ingre-
sos petrolerns, sobre todo por la volatilidad de sus
precios, 'Esa es mdas bien una razan para sequir con
los esquemas de aseguramiento, como los fondos de
estabilizacion o la cobertura petrolera. Y lo mas im-
portante: para realizar una reforma que reduzea la
sensibilidad de las finanzas publicas ante las fluctua-
ciones del petrélen’, expone,

Asi, mientras la economia global se desacelera, en
México renace la oportunidad de realizar los ajustes
internas necesarios para generar un crecimiento eco-
nomico sostenido y balanceado. ;Que se necesita ha-
cer? Tomar las dosis correctas de inversiones, realizar
las reformas, mantener sus niveles de tipo de cambio e
inflacion estables, atender el problema de pensiones y
monitorear su salud. Asi, cuando a Estados Unidos le
dé un catarrito, a México ya no le dard una pulmania, @



