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DEMANDA DE TITULOS SUPERA 25% LA PRIMERA PROYECCION

BTG Pactual consigue
US1,000 millones en bonos

El entorno econémico permitio al banco de inversion de André Esteves romper la tradicion
de apertura del mercado, controlada por el gobierno de Brasil, y estrenar las operaciones con
calificaciones "BBB-" por parte de Fitch Ratings y "Baa3”, que asigné Moody's

VALOR ECONOMICO

BTG PACTUAL, ]l mayor ban-
co de inversion de America Lati-
na, cstrend ¢l mercado de bonos
del 2013 con la captacion de 1,000
millones de dolares en bonos con
vencimicnto a sicte afios. Cones—
ta operacion, cl banco confirma
cl apetito de los imversionistas ex-
tranjeros por activos de renta fija
en Brasil: la demanda de los pa-
peles fue por mas de 6,000 millo-
nes de dolares, scgiununa fucnte
cercana a la operacion.

Inicialmente, la ideaera levan-—
tar entre S00 millones ¥ 750 mi-
llones auna tasa de rendimiento
de 4.5% anual. Pero, debido ala
fucrte demanda, €] banco incre-
menté ] tamario de la oferta v,
por lo tanto, logro reducir 1a tasa
pagada alos inversionistas.

Al final, cl cupén (tasa dc in-
terés nominal) fue de 4% anual
para un rendimicnto de 4.12%
cquivalents a 286.1 puntos ba-
sicos sobre cl similar del Tesoro
estadounidense.

El rendimiento csta ajustado
a la guia revisada de 4.25% (+/-
1/8) vpor debajo del drea de 4.5%
que st especulo inicialmente enel
comicnzo del dia.

La liquidacion cs ¢l 16 de ene-
1o, mientras que el vencimiento
scra cn la misma fecha del 2020.
El bono fue vendido bajo ¢] for-
mato 144ARegS sin derechos
de registro.

La inscripcion sc realizara en
Luxemburgo v el bono se regira
por la ley de Nucva York.

BTG, con oficinas en Bra-
sil, Chile, Colombia, Peri, Esta-
dos Unidos, Reino Unido v Hong
Kong, pucde cjercer €l derecho a
cmitir 5% mas de los mismos ti-
tulos en ¢l mercado asiatico, lo

Al frente de BTG Pactual

“Naci para ganar dincro, no para gastarlo™, ascgura cn sus cntre -
vistas Andre Esteves, duciio de BTG Pactual.

El gjecutivo cs miumero 13 enla lista de brasilenios millonarios de
Forbes, que caleula su fortuna en 2,000 millones de dolares.
Esteves ingreso a Pactual en 1989, cuatro anios despucs yacraso-
cio; encl 2006, fue nombrado Director General y tres afios despucs
la adquirio. En novicmbre, pidio licencia para operar en Chile.

Conlacompra del chileno Celfin, BTG tiene ademas de las ofici-
nas de Brasil, Estados Unidos, Reino Unido v Hong Kong, presen-
cia en Chile, Colombia v Peri.

BTG PACTUAL

Es el banco de inversion mas grande de América Latina.

Comprd la administradora chilena de fondos de inversion Celfin
Capital por 254 millones de délares en febrero pasado.

Registra 69,000 millones de délares en su unidad de negocio de
administracion de activos.

Se distingue en Brasil y América Latina por adquirir empresas de
alto riesgo operativo y fusionarlas con el grupo para incrementar las
operaciones.

Con la compra de Celfin, BTG Pactual tiene ademds de las oficinas
de Brasil, Estados Unidos, Reino Unido y Hong Kong, presencia en
Chile, Colombia y Peri.

que podria, en teoria, aumentar
¢l tamano de la operacion.

La agencia de calificacion
Fitch Ratings asigno la califi-
cacion “BBE-" a los valores, v
Moody’s clasifico los documentos
como “Baa3”. El banco no hizo
comentarios sobre la operacion.

Los coordinadores de la emi-
sion fucron Bank of America-
Merrill Lynch, Valores BE, Bra-
desco ¥ Santander v el propio
BTG Pactual. En el 2012, BTG re-
caudd 1,000 millones de dolares
en dos transacciones de bonosen
ddlares ¥ pesos colombianos.

Tradicionalmente, cra ¢l go-
bierno de Brasil el que hacia la
primera oferta en bonos del ano,
para marcar la pauta en ¢l mer-
cado v determinar criterios en
las futuras colocaciones. El pro-
pio scorctario del Tesoro de Bra-
gil, Armo Augustin, dijo en di-
cicmbre que el gobicrno plancaba
una emision de deuda, “para de-
mostrar que Brasil ticne €xito cn
el mercado®.

Esta vez fuc diferente. Pedro
Bianchi, director de Renta Fija v
Mercados de Capital de Bank of
America-Merrill Lynch, dijo que
una fucrte liqguidez entre los in-
versionistas de paises desarrolla-
dos y la ausencia de malas noti-
cias en los mercados extranjeros
permitirdn a los emisores de Bra-
sil realizar operaciones sin necc-
gidad de recurrir a la expericncia
de los bonos soberanos, como en
cl pasado.

“Es importants que (las enmisio-
nes soberanas) sucedan en tiem-
pos de volatilidad o de crisis para
confirmar la percepeion del ries-
gopais”, dijo cl cjecutivo de Bank
of America. *Pero, como no hubo
cambios importantes en el mer-
cado desde el afio pasado, no hay
necesidad de esperar”®.



