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Sensibilidad a cambios en el ciclo econéomico

Los bancos destinados al financiamiento al con-
sumo son los mas sensibles a cambios en el ciclo
economico que los intermediarios mas diversifica-
dos, porque los costos crediticios son relativamente
altos y, en algunos casos, con tendencia al alza.

Para la agencia calificadora Fitch Ratings, Ame-
rican Express, Banco Azteca, Banco Ahorro Famsa,
Banco Autofin Meéxico y Consubanco, son los que
usualmente estan expuestos a mayores gastos ad-
ministrativos relativos, que a su vez restringen las
utilidades.

En el caso de Banco Azteca, la perspectiva es
positiva, ya que tiene un probado proceso credi-
ticio, asi como una fuerte liguidez y estructura de
fondeo.

Mientras que Banco Ahorro Famsa y Autofin
Mexico estan mas expuestos a potenciales deterio-
ros, debido a su mayor concentracion por regién
y/o producto.

En el caso de los bancos transaccionales en
divisas que obtienen la mayoria de sus ingresos
operativos de la compraventa e infercambio
de divisas extranjeras, y que de esto obtienen
sus ingresos ¥y ganancias, son tipicamente
contraciclicos.

El fortalecimiento de su capacidad de absorcién
de péerdidas, apoyado por una mayor rentabilidad,

son elementos clave para una potencial mejora de
calificacion en algunos de estos bancos.

Sin embargo, el mejoramiento de sus perfiles
de fondeo, estructura de administracion de ries-
gos y la diversificacion de ingresos, son también
factores relevantes para posibles alzas de sus
calificaciones, aunque persiste cierto potencial
de mejora.

En el segmento de bancos especializados, aun-
que estan concentrados generalmente en una linea
de negocio y, en consecuencia, sU exposicion a
riesgos idiosincraticos es mayor, hay intermediarios
solidos como Compartames, indico Fitch.

El desempefio de este banco esta un tanto ex-
puesto a la creciente competencia en el negocio de
microfinanzas, asi como al potencial incremento de
los costos crediticios en este sensible sector.

Lo mismo aplica para Banco Interacciones,
ampliamente concentrado en el debilitado sector
de financiamiento a gobiernos subnacionales, por
lo que potenciales reestructuras futuras entre sus
mayores clientes podrian afectar materialmente sus
utilidades.

ABC Capital estd también expuesto a sectores
mas sensibles, como el de construccion e inmo-
biliario, lo cual ha presionado relativamente sus
provisiones al alza. (Jeanetite Leyva Reus) B
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