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Batallara Jalisco con nota

> Consideran analistas
que no se recuperara
-apido la calificacion

crediticia del Estado

Luis Duran

El incumplimiento de pagn que
el Gobierno de Jalisco tuvo conel
Banco Interacciones por un cré-
dito de mil 400 millones de pesos,
que se utilizd para sortear gas-
tos de los Juegos Panamericanos
Guadalajara 2011, es un “fantas-
ma” que seguird rondando por
un tiempo.

De acuerdo con analistas, adi-
cional a las degradaciones de la
calificacion de la deuda del Esta-
do que hicieron tanto Fitch Ra-
tings como HE Ratings a finales
del afio pasado, el impago de di-
cho crédito seguira siendo una
referencia para las futuras eva-
luaciones.

Ambas compafiias de investi-
gacion y analisis otorgaron la ca-
lificacion mas baja a Jalisco: Con
Fitch Ratings paso de A+(mex) a
Dimex), y con HR Ratings, de HR
A+aHRD

Ricardo Gallegps, director de
Deuda Subnacional de HR Ra-
tings, comentd que si bien no
se¢ tiene determinado en cudnto
tiempo la entidad podria retor-
nar a la nota que tenia, si le cos-
tard trabajo, pues ahora la mejo-
rasera paulatina.

“Es complicado que la califi-
cacion vuelva a ser la misma, sim-
plemente por ¢l efecto de haber
caido en ‘default’ (impago)”, ase-
guro,

Explico que en cuanto Jalis-
co tenga un acuerdo con Banco
Interacciones, lo mas probable es
que la calificacion se eleve a HR
C, que se aplica a Estados con al-

Laescala

Estas son las caracteristicas de cada calificacion de Fitch Ratings;
lade Jalisco es actualmente D{mex), la mas baja.

Calificacion® Descripcidn
AAAmex) Garantiza el pago de deuda.
AMmex) El riesgo difiere levemente de las entidades mejor calfficadas.
Almeg) Riesgo mayor de afectar la capacidad de pago oportuno.
BBEB(mex) Riesgo mayor de afectar la capacidad de pago oportuno.
BB(mex) Implica cierta incertidumbre y es mas vulnerable
a cambios econdmicos.
B(mex) Margen limitado de seguridad crediticia; el pago oportuno
depende de un desarrcllo econdmico favorable.
CCC{mex),
CC{mex) y Clmex)  Riesgos crediticios muy vulnerables.
D{mex) Entidades que incurrieron en alodn incumplimiento.

*4 parlir de laA A a bs notas 2 les agrega un signa da mas (+) 0 de mencs (-} para deteminr el riesga da incumplimiento: <

posith o representa un rissge manor, y el nagativo, mayor fesgo.

ta probabilidad de incumplir en
pagos.

“Esto revela que hubo un in-
cumplimiento muy cercano y que
la deuda va no existe, perola cali-

ficacion sigue siendobaja”, indico
en entrevista

[eana Guajardo, analista de
Fitch Ratings, coincidio que difi-
cilmente Jalisco recuperara su ca-

lificacion en un corto plazo.

“Obviamente pensar que se-
ra el mismo nivel de calificacion
(que tenia anteriormente} es muy
dificil de considerarlo, tomando
en cuenta que tiene el anteceden-
te del incumplimiento”, dijo.

Antes del impago a Banco In-
teracciones, Jalisco conservaba
una reputacion crediticia sana.

“Nosotros veiamos funda-
mentales, como una buena ge-
neracion de flujo, la entidad esta-
ba tomando muchas acciones en
referencia a mejorar sus niveles
de ingreso, a considerar su gas-
to, lo que le permitia tener mu-
cho margen de flexibilidad para
cubrir su servicio de deuda”, ex-
plicd Guajardo.

En caso de que el Gobier-
no del Estado llegue a un acuer-
do para reestructurar el crédito,
Fitch Ratings estima que en maxi-
mo dos semanas posteriores al
acuerdo estaria emitiendo una
nueva calificacion.

Ambas calificadoras dijeron
que estaran al pendiente de la ne-
gociacion y el posible acuerdo en-
tre el Goblerno de Jalisco y la ins-
titucion financiera.



