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+POR QUE SUBEN O BAJAN LOS FONDOS"

El crecimiento de los gastos
operativos ocasiona presiones en
las finanzas municipales . El creci-
miento anual promedio de dichos
gastos fue de alrededor de 12 por
ciento en los ultimos cinco anos.
En un reporte titulado:"Tendencia
de deterioro de la calidad crediti-
cia municipal’}, Moody's comenta
que estas presiones han generado
desequilibrio financiero estructu-
ral preocupante en los municipios
mexicanos.

Esta situacion representa un ele-
mento crediticio negativo para el
sector y el deterioro observado en
los Gltimos anos podria desencade-
nar acciones de calificacién sobre
ciertos municipios. “Al disminuir
el margen operativo municipal, el
desarrollo de infraestructura de los
municipios se restringe y gradual-
mente incrementa su dependencia
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del endeudamiento’, sefiala Fran-
cisco Uriostegui, Associate Analyst
y coautor del reporte.

El deterioro observado se da
en un contexto de estancamien-
to del crecimiento de los ingre-
sos propios de los municipios vy,
en opinién de la calificadora, no
es ocasionado por un ciclo eco-
némico adverso, sino por las de-
cisiones de politica municipal. De
los 46 municipios calificados por
Moody’s, el 13 por ciento se en-
cuentra en grado de inversion, el
87 por ciento restante en grado es-
peculativo. El 20 por ciento de los

que han ganado o perdido
la Bolsa, los Cetes y el délar
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municipios calificados tiene una
perspectiva negativa.

“Continuaremos monitoreando
las medidas que las administracio-
nes tomen para corregir el desequi-
librio de sus finanzas y controlar el
endeudamiento. La no implemen-
tacién de medidas correctivas po-
dria desencadenar acciones de
calificacién a la baja en el corto y
mediano plazo’, concluye Ximena
Rubio, Associate Analyst y coauto-
ra del reporte.

El reporte es una actualizacién
para los mercados y no constituye
una accion de calificacion.



