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A diferencia del comienzo del 2012, cuando habia un
evidente deterioro en las condiciones de crecimiento
economico a nivel global, las condiciones ahora parecen
ser las menos volatiles de los iltimos cinco anos

a economia mexicana muy proba-
blemente conchuya el 2012 con un
crecimiento muy cercano a 3.9%,
cifra por arriba del objetivo de
3.5% establecido en los Criterios Genera-
les de Politica Econérica (CGPE) del 2012.
Lametade los CGPE del 2012 se estable-
ci6 bajo un supuesto de crecimiento parala
economia de Estados Unidos de 2.1%, ci-
fra similar alos estimados mas recientes de
cierre que se ubican en 2.0 por ciento.

A pesar de que el crecimiento economi-
co en el 2012 fue superior alo establecido
en los CGPE, la cifra estuvo dentro del ran-
go superior de expectativas -de 3.5a4.0%-
marcado por el consenso de analistas.

A diferencia del comienzo del 2012,
cuando habia un evidente deterioro en
las condiciones de crecimiento econémi-
co a nivel global, las condiciones al inicio
del 2013 parecen ser las menos volitiles de
los tltimos cinco afios. Aungue el entorno
economico global sigue incierto, los ries-
gos principales a la economia global pare-
cen menos toxicos que a principios del afio
pasado.

La desintegracion de la eurozona ha de-
jado de ser el principal riesgo y su lugar ha
sido tomado por el escenario de un desen-
lace desorganizado a las discusiones para
pasar de un acuerdo parcial auno integral
sobre el precipicio fiscal y las negociacio-
nes para elevar los limites de endeuda-
miento federal en Estados Unidos.

No obstante, la proyeccién de creci-
miento de 3.5% contemplada en el Paquete
Econémico 2013 es inferior al crecimiento
del 2012 y practicamente idéntica ala meta
establecida en el 2012.

Estareduccion en el crecimiento es-
perado se puede explicar en parte por la
desaceleracion observada en la actividad
econdmica durante la segunda mitad del
2012, que amenaza con extenderse al pri-
mer trimestre del 2013, yun entorno inter-
nacional atin incierto.

En el escenario base en el que laresolu-
cion del tema presupuestal y el limite del
endeudamiento en EU se logra sin mayo-
res sobresaltos, la economia mexicana de-
beria crecer por arriba del objetivode 3.5
por ciento.

Meéxico cuenta con fndamentos ma-
croecondmicos muy solidos, no existen
desequilibrios externos ni fiscales, el siste-
ma financiero cuenta con niveles de capi-
talizacion muy robustos, el crédito al sector
privado sigue creciendo a una tasa saluda-

ble y nuestro pais continta siendo un mer-
cado atractivo para la Inversion Extranje-
ra Directa.

Adicionalmente, México debe capitali-
zar las ventajas competitivas que ha veni-
do desarrollando durante los tiltimos afics.
Nuestro pais se ha convertido en una cen-
tral manufacturera de alta competitividad
para América del Norte y otras partes del
mundo, atrayendo industrias como la ae-
roespacial, la de equipos y prétesis médi-
cas, software, equipos electronicos, panta-
llas de television, etcétera.

No obstante, la competitividad mexica-
na sigue siendo limitada por factores como
la presencia de monopolios publicos y pri-
vados que implican costos elevados de ser-
vicios bdsicos como telefonia y energia, un
nivel de infraestructura rezagado y un Es-
tado de Derecho dudoso en algunas partes
del pais.

Para que México pueda crecer mas en el
2013 y en adelante, los actores politicos de-
ben seguir impulsando la ambiciosa pero
necesaria agenda de reformas estructura-
les que se ha planteado.

Si, durante la segunda mitad del 2013, se
aprueba una reforma hacendaria que eleve
el nivel de recaudacion mediante la elimi-
nacion de beneficios fiscales y 1a amplia-
cion de 1a base gravable, es muy probable
que México reciba un aumento en su cali-
ficacion de riesgo soberano por parte de las
principales calificadores, potencialmen-
te alcanzando el nivel de “A-” de Standard
& Poor’s.

Adicionalmente, la reforma hacendaria
es condicién necesaria para lograr una re-
forma en seguridad social que incremente
la cobertura del sistema y ofrezca incenti-
vos muy importantes para reducir la eco-
nomia informal.

Por otro lado, la reforma energética,
programada para la segunda mitad de este
afio, podria sentar las bases para la trans-

formacion de la industria del gas en México.

Al igual que EU, México estd sentado so-
bre una mina de gas de esquisto (shale gas)
que podria representar una fuente muy efi-
ciente de energia donde podria participar
el sector privado sin la misma polarizacion
que en el sector petrolero.

En conjunto, se estima que las reformas
hacendarias, energética, laboral y de se-
guridad social podrian aumentar el creci-
miento potencial del PIB en México en ca-
si 2.5 puntos porcentuales en el mediano
plazo.
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