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Discrepan calificadoras sobre Herdez

Silvia Olvera

Tras el anuncio de Grupo Herdez
paracomprar a Grupo Nutrisa, la
calificacion de Herdez discrepo
entre corredurias como Standard
& Poor's y Fitch Ratings.

Por un lado, S&P dijo el pasa-
do viernes en un reporte que las
calificaciones en escala nacional

—CaVal— de riesgo creditcio yde
los certificados bursatiles de largo
plazo de ‘mxAA de Herdez no se
ven afectadas tras el anuncioen el
que adquirira el 67 por ciento de
las acciones de Nutrisa.

En tanto, Fitch Ratings infor-
mo que coloco en observacion ne-
gativa la calificacion de largo pla-
7 en e<cala nacional de ‘AA{mex)’
de Grupo Herdez, asi como las
calificaciones ‘AA(mex) asigna-
das alas emisiones decertificados

bursatiles de la compaiiia.

“La observacion negativa se
da como resultado de la firma de
un acuerdo definitivo por partede
Herdez para adquirir hasta el 100
por ciento de las acciones de Gru-
po Nutrisa. Fitch estima que el va-
lor de la adquisicion, que seria fi-
nanciada en su mayor parte con
deuda, ascenderia aproximada-
mente hastalos 3 mil millones de
pesos, lo cual resultaria en un in-
cremento significativo en el nivel
de apalancamiento de la empresa.

“La observacion negativa se
resolvera cuando se concluya de
manera definitiva la adgquisicion
de Nutrisa y Fitch disponga de
informacion suficiente para eva-
luar las expectativas con respec-
to a la posicion financiera de Her-
dez en los sipuientes 18 a 24 me-
ses. Una vez que se lleve a cabo
esta revision Fitch podria ratifi-

car las calificaciones o modificar-
las para incorporar el perfil finan-
ciero esperado de la compafia”,
argumento.

S&P describio que a pesar de
que la transaccion representa la
incursion de Herdez en un giro
de negocio nuevo, esta medida
forma parte de su estrategia de
crecimiento a traves de adquisi-
ciones, lo que podria fortalecer su
perfil de negocios en los siguien-
tes afins mediante una mayor di-
versificacion de producto v de
nuevos canales de distribucion.

“Herdez financiard esta tran-
saccion con deuda, lo gue incre-
mentara su apalancamiento, pe-
ro esperamos que la deuda total
ajustada a Ebitda proforma de la
empresa se ubique por debajo de
3 veces.. en el escenario en el que
la companfiia adquiera el 100 por
ciento de las acciones de Nutrisa™.



