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>>MONTERREY, N.L. 22/01/2013<< >>FITCH: LAS CALIFICACIONES DE KOF SIN IMPACTO TRAS ANUNCIO DE FUSION CON
GRUPO<< >> MONTERREY, N.L. (22 DE ENERO DE 2013): FITCH CONSIDERA QUE EL ACUERDO ALCANZADO ENTRE COCA-
COLA FEMSA, S.A.B. DE C.V. (KOF) Y GRUPO YOLI, S.A. DE C.V. (GRUPO YOLI) PARA FUSIONAR LAS OPERACIONES DE SUS
EMBOTELLADORAS NO TENDRA UN IMPACTO MATERIAL EN LA CALIDAD CREDITICIA DE KOF.

COMO RESULTADO DE LA FUSION LOS ACCIONISTAS DE GRUPO YOLI RECIBIRAN 42.4 MILLONES DE NUEVAS ACCIONES
DE KOF DE LA SERIE L A UN VALOR DE MXN184 POR ACCiON. ASIMISMO, KOF ASUMIRA LA DEUDA NETA DE GRUPO YOLI
POR MXN1 MIL MILLONES. LA TRANSACCION ESTA VALUADA EN MXN8.8 MIL MILLONES.

GRUPO YOLI OPERA PRINCIPALMENTE EN LOS ESTADOS DE GUERRERO Y OAXACA, INCLUYENDO LOS TERRITORIOS DE
ACAPULCO E IXTAPA ZIHUATANEJO. LA COMPARNI{4 CUENTA CON 2 PLANTAS EMBOTELLADORAS Y 20 CENTROS DE
DISTRIBUCION. DURANTE EL 2012, GRUPO YOLI TUVO UN VOLUMEN DE VENTAS POR ALREDEDOR DE 99 MILLONES DE
CAJAS UNIDAD, LAS CUALES GENERARON APROXIMADAMENTE INGRESOS NETOS Y EBITDA POR MXN4 MIL MILLONES Y
MXN814 MILLONES, RESPECTIVAMENTE.

LAS CALIFICACIONES DE KOF SE FUNDAMENTAN EN SU FUERTE CAPACIDAD DE GENERACION DE FLUJO LIBRE DE
EFECTIVO, SOLIDA POSICION FINANCIERA, AMPLIA FLEXIBILIDAD FINANCIERA, Y EXCELENTE POSICION DE NEGOCIO. EL
ISSUER DEFAULT RATING (IDR) EN ESCALA GLOBAL EN MONEDA EXTRANJERA DE LA COMPARIia SE ENCUENTRA
CALIFICADO POR ARRIBA DEL TECHO SOBERANO DE MEXICO, PaiS DONDE SE ENCUENTRA DOMICILIADA, DEBIDO,
ENTRE OTRAS COSAS, A QUE LOS RIESGOS DE TRANSFERENCIA Y CONVERTIBILIDAD DE MONEDA SE VEN MITIGADOS
POR LA RELACION ESTRATEGICA DE KOF CON THE COCA-COLA COMPANY (KO, CALIFICADA A+/ESTABLE) Y EL SOPORTE
FINANCIERO EXPLICITO E IMPLICITO QUE KOF HA RECIBIDO DE KO. ASIMISMO, LAS CALIFICACIONES CONSIDERAN LA
DIVERSIFICACION GEOGRAFICA DEL EBITDA FUERA DE MEXICO, ASi COMO SU SOLIDO PERFIL CREDITICIO.

LAS CALIFICACIONES ACTUALES DE KOF SON LAS SIGUIENTES: --CALIFICACION DE LARGO PLAZO EN ESCALA NACIONAL
EN AAA(MEX); --CALIFICACION DE CORTO PLAZO EN ESCALA NACIONAL EN F1+(MEX); --IDR EN ESCALA GLOBAL EN
MONEDA EXTRANJERA EN A; --IDR EN ESCALA GLOBAL EN MONEDA LOCAL EN A; --NOTAS SENIOR POR USD500
MILLONES EN A.

LA PERSPECTIVA DE LAS CALIFICACIONES ES ESTABLE.
CONTACTOS FITCH RATINGS: ROGELIO GONZALEZ (ANALISTA LIDER) DIRECTOR FITCH MEXICO S.A. DE C.V.
PROL. ALFONSO REYES 2612, MONTERREY, N.L.

VIKTORIA KRANE (ANALISTA SECUNDARIO) DIRECTOR RELACION CON MEDIOS: DENISE BICHARA,
DENISE.BICHARA@FITCHRATINGS.COM, MONTERREY, N.L.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHMEXICO.COM/.
ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN
DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHMEXICO.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y
METODOLOGI4S ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS
POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCiON DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.<<

NOTA: CONTENIDO Y FORMATO ORIGINAL DE LA EMISORA



