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Reflexiones fiscales

a Camara de Representantes de EU

decidio posponer hastamayola

discusion sobre el limite a la deu-
da federal. Tras un calculo politico, el Par-
tido Republicano, que domina la Cimara
Baja, busco evitar un conflicto frontal con
la Casa Blanca en momentos en los que el
presidente Obama goza de altos indices
de popularidad tras su toma de protesta v
su triunfo en la negociacion del llamado
acantilado fiscal.

Ademas, la opinion publica se inclina
por aumentar impuestos a los segmen-
tos mas altos de ingreso y se muestra poco
propensa a aceptar reducciones en pres-
taciones sociales, justo lo contrariode lo
que buscan los republicanos.

El llamado techo a la deuda es hasta
clerto punto redundante v es mas una he-
rramienta de presion politica que un tema
fiscal de fondo: en principio, si el asunto
del Presupuesto federal va ha sido acorda-
do, el incremento en la deuda publica es
simplemente un asunto residual, produc-
to de la diferencia entre ingreso y gasto.

No obstante, esto no implica que se
evite la volatilidad en los mercados finan-
cleros. Silos republicanos se empeian en
negarse a incrementar el techo de la deu-
da, el gobierno federal podria declararse
en suspension de pagos, una posibilidad
que ya causo una reduccionenlanotaala
deuda soberana por parte de S&P.

Sin embargo, €sta es una situacion ca-
da vez mas remota: tras las elecciones de
noviembre, el ala mas recalcitrante del
Partido Republicano, el llamado Tea Par-
ty, pierde cada vez mas fuerza.

Los mercados descuentan estas proba-
bilidades v expresan su optimismo a tra-
ves de los principales indices accionarios,
que han logrado rendimientos superiores
a 4% en el transcurso del afio.

Claramente, el tema del déficit fiscal
no ha sido resuelto, perosila economia de
EU mantiene un ritmo aceptable de cre-
cimiento, la deuda como proporcion del
PIB tendera a estabilizarse en pocos afos.
El equilibrio es muy delicado, va que si
por resolver este tema el Congreso aprue-

ba drasticos recortes al gasto ptiblico o in-
crementos en tasas impositivas muy ele-
vados, la recuperacion economica podria
ponerse en grave riesgo, con lo que estas
medidas resultarian contraproducentes.

Por otro lado, sino se llega a ningtn ti-
po de acuerdo v si no se toman medidas,
la situacion fiscal podria salirse totalmen-
te de control, lo cual también es muy pe-
ligroso para la economia global yespe-
cialmente para la mexicana.

En el largo plazo, 10 afios 0 mas, nos
encontramos con el problema estructural
del déficit en los mecanismos de cober-
tura social: especialmente seguro meédi-
co y retiro. En 10 anos, se acelerard la tasa
de retiro de la generacion conocida como
baby boomers, con lo que el estado no po-
dra cumplir a cabalidad sus obligaciones
sociales.

La solucion es clara: incrementar la
edad de retiro y reducir la cobertura me-
dica, ademas de unareestructuraenel
sistema de salud, estoltimo se logro par-
cialmente con la reforma impulsada por
Obama.

No obstante, Paul Krugman esgrime
un argumento de peso para no hacer nada
por ahora: los politicos contemporaneos
no saben cual serd la situacion economica
dentro de 10 o 20 afios v no estan capaci-
tados para tomar una decision que afecte
a futuras generaciones.

Ademas, si la solucion al problema de
largo plazo es recortar los beneficios so-
ciales e incrementar la edad de retiro hoy,
para evitar un recorte en beneficios so-
ciales yun incremento en la edad de reti-
ro dentro de 10 anos, entonceslo mejor es
esperar para ver como se desarrollala si-
tuacion economica en los proximos anos
puesto que nada de esto constituye técni-
camente un evento de impago. El segun-
do periodo de Obama resultara crucial
para encontrar una solucion a estos te-
mas fundamentales. Tendremos que estar
MUy atentos.
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