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JALISCO Y MORELOS, EN LA LINEA
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podrian caer
en impago
de creditos

No esun
problema
sistémico, parte
de una mala
administracion
fiscal que
provoca falta
de liquidez
Moody’s

Las deudas de
corto plazo se
han convertido
en el coco de
los gobiernos
subnacionales,
alertala
calificadora

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

SON SEIS los gobiernos estatales que tie-
nen un riesgo mayor de retrasarse en el
pago de obligaciones de corto plazo o po-
drian presentar algiin evento crediticio
en los proximos 12 meses, segiin la agen-
cia Moody’s Investor Service.

Se trata de Chihuahua, Nuevo Leon,
Morelos, Oaxaca, Nayarit, Jalisco y
Quintana Roo. Todos son emisores cu-
ya calificacion crediticia se encuentra en
grado especulativo y tienen una pers-
pectiva “negativa”.

De acuerdo con el associate analyst
de Moody’s, Francisco Uriostegui, “los
emisores que tienen la calificacion mas
baja y con perspectiva “negativa” o “en
revision” son los que tienen una mayor
probabilidad de incumplimiento”.

En este grupo, hay dos que tienen
una advertencia mavor: Jalisco v More-
los, cuya situacion financiera les tiene en
riesgo de sufrir la degradacion de su no-
ta, de por si especulativa, en menos de
tres meses. El primero al presentar im-
pagos directamente y el segundo por ser
aval solidario de un crédito contraido
por el municipio de Cuernavaca, del que
BBVA Bancomer exigio su vencimiento
anticipado.

De presentarse el recorte, detallo el
analista, se encareceria fuertemente el
fondeo disponible para cualquiera de sus
emisiones.

SE ADMINISTRAN MAL

En conferencia de prensa, Uriostegui ex—
plico que 70% de los emisores de esta-
dos vy municipios a los que califican tie-

Jalisco, estado que dirige Emilio Gonzalez, recientemente incumplic y
luego saldo un crédito con Banco Interacciones. FOTO EE: G. ESPINOSA

40 MunNIcipios

son los que estan bajo calificacion de
Moody’s en México; 34 de los cuales tie-
nen grado especulativo

70 por ciento

de los estados y municipios a los que les
asigna nota se ubican en un grado espe-
culativo de sus finanzas

nen nota especulativa, que es resultado
de la debilidad de su disciplina fiscal en
combinacion con gastos operativos en
crecimiento.

No obstante, aclaré que para la agen-
cia esto no significa que estén al borde de
la insolvencia o en un riesgo sistémico
mayor. “Hasta ahora, en los casos de in-
cumplimiento analizados por Moody’s’,
las obligaciones de deuda han sido reco-
nocidas y pagadas con las penalizacio-
nes y comisiones correspondientes”, se
lee aparte en un analisis de la firma.

Segun Uriostegui, la calidad crediticia
del sector es débil por su baja capacidad
de generar ingresos propios, la propen-
sion a fondearse con deudas de corto pla-
70y el aumento de sus gastos operativos.

Lo que ha degenerado en el extremo
en problemas de liquidez y retraso en los
pagos de deuda de corto plazo.

LOS MUNICIPIOS EN RIESGO

De acuerdo con laescala de Moody’s, en-
tre los 40 municipios que califica, 34 tie-
nen grado especulativo y 10 de ellos es-
tan en riesgo de retrasarse en el pago de

obligaciones de corto plazo o podrian
presentar algiin evento crediticio en el
transcurso del afio. Se trata de Guadala-
jara; Coatzacoalcos; Manzanillo; Tlaque-
paque; Durango; Ixtapaluca, Mexicali;
Sultepec, Tuxpan, y Zapotlan El grande.

Identifican ademas a tres ayunta-
mientos con calificacion especulativa,
que cargan con la advertencia de “re-
vision para posible baja”, lo que po-
dria presentarse antes de que termine
el trimestre: son Acapulco, Coacalco y
Naucalpan.

NI PAGANDO REGRESAN

Explico que las calificaciones de Moody’s

incorporan la debilidad institucional y
particularmente la ausencia de incenti-
Vos que promuevan en las autoridades la

correccion de los desequilibrios fiscales.
Por tanto, ni en la eventualidad de que

un emisor pague sus deudas rezagadas,
se puede inferir que habra una correc-
cion positiva en la perspectiva.

El analisis que lleva al Comité de cali-
ficacion a imponer una perspectiva ne-
gativa v degradar una nota, es de largo
plazo y corresponde a los fundamentos
financieros del emisor, aclaré Uriostegui.

CONTROLES FORTALECERIAN EL SECTOR

El experto dijo que el anuncio de inicia-
tivas de ley que tienen como objetivo li-
mitar, controlar y ordenar el gasto de
los estados contribuira a que mejore la
transparencia de las cuentas estatales.
Ademas prevé que reducira significa-
tivamente la probabilidad de que se pre-
senten casos incrementos stbitos de la
deuda estatal o municipal en el futuro.

ymorales@eleconomista com. mx




Losba-

jos montos
confirman
que se tra-
tade una
situacion
de liquidez
ynodeun
proble-
madein-
solvencia a
largo pla-
Z0, estima
la agencia
crediticia.

Morelos, gobernado por Graco Ramirez, podria caer en su nota debido a
un crédito contraido por Cuernavaca con Bancomer. FOTO EE: M. HERNANDEZ

EN LA CUERDA FLOJA

En los proximos tres meses, las calificaciones de Morelos y Jalisco podrian
complicarse atin mas, asi como las de Acapulco, Coacalco y Naucalpan.

ESTADOS

CALIFICACIONES VIGENTES AL 29 DE ENERO DEL 2013 CRADO ESPECULATIVO
EMISOR ESCALA GLOBAL ESCALA NACIONAL PERSPECTIVA
Chihuahua Bal Al mx negativa
Nuevo Leon Bal AL mx negativa
Morelos Ba2 A2.mx ER
Oaxaca Ba2 A2.mx estable
Nayarit Ba3 A3.mx negativa
Jalisco Bl Baa3.mx ER
Quintana Roo Bl Baa2.mx negativa

MUNICIPIOS
EMISOR ESCALA GLOBAL ESCALA NACIONAL PERSPECTIVA
Guadalajara Bal Al.mx Negativa
Coatzacoalcos Ba2 A2.mx Negativa
Manzanillo Ba2 A2.mx Negativa
Tlaquepaque Ba2 A2.mx Negativa
Durango Ba3 A3.mx Negativa
Ixtapaluca Bl Baa3.mx Negativa
Mexicali Bl Baa2.mx Negativa
Acapulco B2 Ba2.mx ER
Sultepec B2 Ba2.mx Negativa
Tuxpan B2 Ba2.mx Negativa
Zapotlanel Grande B2 Baa3.mx Negativa
Coacalco B3 BLmx ER
Naucalpan B3 B3.mx ER

ER= En revision para una posible baja de calificacion.
FUENTE: MOODY'S. GRAFICO: EE







