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Incumplimientos de municipios

“Debido a que los recientes even-
tos crediticios han estado asociados
con deuda de corto. plazo, reflejan
problemas de liquidez y no de sol-
vencia’, comenta Francisco Urioste-
gui, Associate Analyst de Moody's y
autor principal del reporte titulado
“Estados y Municipios Mexicanos:
La Contraccién de Liquidez no Re-
fleja un Riesgo Sistémico Mayor”.

“Por ahora, la calidad crediticia
general del sector continuara débil,

como lo manifiesta la gran propor-
cién de calificaciones de grado es-
peculativo en este sector’, comenta
Uriéstegui.

Aunque no se trata de un proble-
ma sistémico, Moody’s sefiala que
es posible que las presiones de li-
quidez detonen otros eventos credi-
ticios que afectardn principalmente
las obligaciones de corto plazo.

Consideramos que los riesgos
que los estados y municipios re-

presentan para el Gobierno federal
estan contenidos. Moody's espera
que el Gobierno federal mantenga
su politica de no rescatar a estados
o municipios con crisis de liqui-
dez. Aun si cambiara esta politica,
el riesgo que representa la deuda
sub-soberana para el Gobierno fe-
deral es pequeiio, debido a que di-
cha deuda equivale inicamente a
alrededor.de 2.6 por ciento del PIB
nacional



