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[Valoresy Dinero]

€ EL ECONOMISTA

EL REINO UNIDO EMPEORO SUS PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO

Moody’s retira aRU la “Aaa”

Hace un ano la calificadora cambié a
negativa la perspectiva. El pais no logré su
consolidacién fiscal y tiene una elevada deuda

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

MOODY’S INVESTOR Service se

convirtio en la primera calificado-
raqueretirala “Aaa” a Reino Unido,
en una decision con la que pierde

a su emisor decano de la maxima

nota crediticia, ostentada desde

1978.

Al retirar la mdxima nota a Rei-
no Unido, Moody’s reduce la €lite
de emisores de mayor solvencia fi-
nanciera, de 20 a 19, segun los cri-
terios de la agencia.

En el comunicado se indic6 que
el empeoramiento de las perspec-
tivas de crecimiento, la dificultad
que ha mostrado el gobierno in-
glés para alcanzar una consolida-
cion fiscal y la elevada deuda pu-

blica son caracteristicas que ya no

corresponden al grupo de emiso-
res “Aaa”. Lanota crediticia del so-
berano perdi6 un escalén al pasar
de “Aaa” al “Aal”.

Reino Unido tuvo exactamente
12 meses para fortalecer estas de-
bilidades crediticias indicadas por
los analistas de la firma, cuando
cambiaron la perspectiva de esta-
ble a negativa.

De acuerdo con la agencia, lare-
cuperacion economica del pais serd
significativamente m4s lenta que la
registrada en recesiones anterio-
res, lo que dificultard la capacidad
del gobierno para alcanzar pron-
to el saneamiento de sus finanzas
publicas.

En la explicaciéon de motivos,
los analistas de la firma dejaron la
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Después de Reino Unido, a cargo de David Cameron, hay otros seis paises
que podrian perder la “Aaa”, entre ellos, Alemania. FOTO: REUTERS

perspectiva de la calificacion co-
mo estable, considerando la volun-
tad politica y la fortaleza economi-
ca de su competitividad.

EN LA MIRA

Segun la lista de calificaciones de
Moody’s, son seis emisores de la

élite de la “Aaa” los que podrian
perder la maxima distincién cre-
diticia este afio. Se trata de Austria,
Bélgica, Alemania, Luxemburgo,
Holanda y Estados Unidos.
Esto, porque en el lenguaje de la

agencia mantienen la mdxima no-
ta financiera, pero cargan la adver-

tencia de la perspectiva negativa,
alerta que supone que en un lapso
de 12 a18 meses podrian sufrir una
degradacion sino se fortalecen los
factores financieros que debilitan
su calidad crediticia.

UNA DECADA PARA RECUPERARLA

De acuerdo con la experiencia in-
ternacional, pueden pasar nueve
afios antes de que Reino Unido re-
cupere la médxima distincion credi-
ticiaen la firma.

Asf ha sucedido a emisores co-
mo Australia, Canadd, Suecia y
Finlandia, quienes, en el pasado,
han sufrido esta degradacion por
parte de Standard and Poor’s.

Segun un andlisis de la agencia,
la puesta en marcha de planes de
apuntalamiento econémico y re-
formas fiscales les tom¢ aproxi-
madamente una década a estos
emisores, para garantizar las con-
diciones que los hicieron de nuevo
emisores de bajo o nulo riesgo de
caer en la insolvencia.



