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La vida de Pi*
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Tal como en las aventuras de Pi*, los activos de riesgo parecen sobreponerse a las adversidades y salir a
flote. No obstante, una vez mas, el "ruido" politico pone a prueba el modo "Risk On" en que parece estar
operando el mercado.

Lo que hemos visto durante gran parte de febrero parece ser una "correccién" saludable y necesaria. De
hecho, los inversionistas reaccionaron con optimismo ante la expectativa de que el gobierno japonés nomine a
la presidencia del Banco Central a Haruhiko Kuroda,actual presidente del Banco de Desarrollo Asiatico, quien
se ha mostrado abiertamente partidario a huevos estimulos monetarios.

Sin embargo, las ganancias iniciales de esta jornada se han moderado o incluso borrado ante la
incertidumbre respecto del resultado de las trascendentales elecciones en ltalia. Se trata de un sistema
electoral complejo, el que se ha caracterizado por escasa participacion ciudadana.

Hasta el momento no es posible proyectar un ganador e incluso se prevé un hung parliament, figura en que la
conformacion del senado y de la cdmara baja no permite conformar un nuevo gobierno.

Los datos econdmicos publicados en la jornada no han entregado el soporte esperado. En China, el PMI de
manufacturas anticipado decepcion6 en febrero, si bien se mantiene en terreno expansivo (sobre 50 puntos),
bajo de 52.3 a 50.4 puntos, cuando el consenso de mercado no esperaba variacion.

En Estados Unidos el indice de actividad manufacturera del FED de Dallas se mantuvo en terreno expansivo
en febrero, pero bajé de 5.5 a 2.2 puntos, por debajo del 3.5 estimado.

En tanto, el indice de actividad econémica del FED de Chicago pasoé a terreno negativo en enero, al caer de
0.25 a -0.3% puntos.

Moody's "sorprendi¢” al recortar la clasificacion de riesgo del Reino Unido, quitandole de esta manera su
estatus de AAA. La agencia bas6 su decisién en las débiles perspectivas de crecimiento de mediano plazo.

En EEUU, el Dow, el S&P500 y el Nasdaq registraron variaciones diarias de -1.55%, -1.57% y -1.44%,
respectivamente.

En América Latina, los mercados cerraron a la baja, salvo el Colcap colombiano que gané 0.2%. México
perdi6 0.9%, Chile retrocedi6 0.6% y Argentina lo hizo en 0.5%; las acciones peruanas y brasileras bajaron
0.3% y 0.1% respectivamente.

Lideradas por el Dax aleman (+1.45%), las bolsas europeas cerraron con alzas. Madrid, Paris y Londres
avanzaron 0.8%, 0.4% y 0.3% respectivamente. En medio del proceso eleccionario, la bolsa italiana subié 0.7
por ciento.

En Asia destaco el desemperio del Nikkei japonés, con un avance de 2.4% ante la expectativa de nuevos
estimulos monetarios. El resto de la region anot6 resultados mixtos, con alzas en Indonesia (1%), China
(0.5%), Malasia (0.3%) e India (0.1%). En tanto, Corea y Taiwan registraron caidas en torno a 0.5 por ciento.
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*Pelicula 2012, ganadora de 4 premios OSCAR 2013 (Mejor Director, Banda Sonora, Fotografia, Efectos
Visuales). Pi es un joven hindd, que tras un naufragio en medio del océano Pacifico, logra sobrevivir 227 dias
en una barcaza junto a un tigre de bengala.
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