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Standard & Poor's ve un largo periodo de 
crecimiento débil para Holanda 
 (EFE).- La agencia de calificación de riesgos Standard & Poor's (S&P) considera limitadas las perspectivas de una recuperación a 
corto plazo de la economía holandesa al permanecer contraída la demanda interna, indicó hoy en un nuevo informe. 

Holanda se encuentra en su tercer periodo recesivo desde 2008 y la agencia prevé que el PIB del país se contraiga un 0,8 % este año 
antes de rebotar y registrar un modesto alza del 0,6 % en 2014. 

"Creemos que la demanda interna permanecerá probablemente muy débil, debido al elevado endeudamiento de los hogares, precios 
débiles en el mercado de la vivienda, los ajustes fiscales y las restricciones crediticias para la banca", indicó la economista de S&P 
Sophie Tahiri en el informe. 

"En este contexto, el proceso mediante el cual la economía holandesa se desapalanca probablemente durará muchos años, durante 
los cuales el crecimiento será limitado", agregó. 

En diciembre de 2012, Holanda registró con el 128 % el mayor endeudamiento bruto de hogares de la eurozona en relación al PIB, y la 
deuda hipotecaria, que representa el 85 % del total de endeudamiento, más que se duplicó entre el año 2000 y 2012 hasta alcanzar 
651.000 millones de euros, según S&P. 

A esto se suma que los precios de la vivienda se encontraban en mayo en el nivel más bajo en diez años y un 19 % por debajo de su 
punto álgido en 2008, de acuerdo con la oficina estadística holandesa, señala la agencia de calificación de riesgos. 

S&P espera que los precios de la vivienda todavía caigan un 3 % adicional hasta finales de año y otro 1 % en 2014, llevando el 
descenso acumulado a aproximadamente el 23 % desde el récord de 2008. 

Por otra parte, el nivel de gasto del Gobierno también se contraerá este año y el próximo, debido al intento del Ejecutivo de Mark Rutte 
de rebajar el déficit al 3 % en 2014, afirma Standard & Poor's en su informe. 

Al mismo tiempo, los bancos holandeses están bajo presión para desapalancarse en un momento en el que el desendeudamiento de 
los hogares impacta en la demanda de créditos y la concesión de préstamos es reducida debido a las perspectivas de crecimiento 
débiles y los requisitos de capital macroprudenciales que deben cumplir las entidades, indica la agencia. 

S&P afirma que los créditos para empresas no financieras han disminuido fuertemente desde comienzos de la crisis financiera, desde 
el récord del 16,3 % en abril de 2007 al 1,9 % en abril. 

Además, las últimas encuestas sobre la concesión de créditos en la banca revelaron que la mitad de los bancos en Holanda seguía 
endureciendo las condiciones para préstamos a pymes durante el primer trimestre del año. 

Bajo estas condiciones, S&P considera que la economía holandesa dependerá cada vez más de las exportaciones para apoyar los 
ingresos internos, de manera que en 2014 el comercio exterior aumentará en un 15 % con respecto a 2008, calcula la agencia de 
calificación. 

Standard & Poor's cree que este aumento se deberá principalmente a una práctica en virtud de la cual los bienes importados salen sin 
apenas ser procesados inmediatamente de nuevo de Holanda. EFE 

 


