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Debilidad econdmica en Brasil se
prolongara: Moody's
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Rio de Janeiro.- La debilidad economica de Brasil podria prolongarse al proximo afio, dafiando la confianza de
inversores y consumidores y, eventualmente, el mercado laboral, dijo el jueves el analista de Moody's Mauro
Leos.

Un largo periodo de un magro desempefio econdmico suscitaria preguntas sobre el potencial de crecimiento
de Brasil y su capacidad para seguir bajando el peso relativo de su endeudamiento,sostuvo Leos, quien
afiadié que Moody's intentara decidir a final de afo si quita o no la perspectiva positiva para la calificacion de
crédito de Brasil.

Moody's, Standard & Poor's y Fitch tienen actualmente una calificacion en el segundo nivel mas bajo dentro
del grado de inversidn para Brasil, pero sélo la primera tiene una perspectiva positiva.

S&P habia revisado el mes pasado su perspectiva a negativa, advirtiendo de que hay un tercio de
probabilidades de que la nota baje en los proximos dos afios.

MORGAN STANLEY ELEVA RECOMENDACION

Analistas de Morgan Stanley & Co, liderados por Yang Bai, mejoraron su recomendacién para las acciones
brasilefias a "neutral" desde "vender" el jueves, bajo el argumento de que la reciente ola de descensos en el
mercado fue exagerada.

"Tras la reciente liquidacion, Brasil estd excepcionalmente sobrevendido en términos de todos los indicadores
técnicos en nuestro modelo”, dijo Yang en un reporte.



El indice brasilefio Bovespa ha caido casi 25% este afio por temores por un débil crecimiento econémico y
por una potencial reduccion en la liquidez global.

Los analistas dijeron que la valoracién de Brasil ahora esta en un nivel mas razonable, ademas de contar con
el apoyo de un alto retorno sobre los dividendos.

Morgan Stanley estimo, no obstante, que las perspectivas de crecimiento econémico débil para el pais y la
historia de bajo retorno sobre el patrimonio son factores negativos de largo plazo.

El banco prevé un crecimiento real del producto interno bruto (PIB) de Brasil de 2.5% en 2013 y de 3.2% en
2014, que serian las menores tasas de crecimiento dentro de los paises BRIC.

Los analistas dijeron también que los riesgos politicos del pais también contribuyen a que el banco limite su
posicion para Brasil a "neutra” en vez de "comprar".
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