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Banco Invex alcanza la máxima calificación otorgada por Fitch 
 

Fitch considera que el Fiduciario de Banco Invex refleja un alto grado de conocimiento y especialización en 
transacciones relacionadas a emisiones de deuda pública tanto estructurada como quirografaria y de 
proyectos de infraestructura. 
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Ciudad de México.- Fitch Ratings ratificó las calificaciones de los servicios Fiduciarios y de Representación Común 
en ‘TR1(mex)/Superior’ y ‘CR1(mex)/Superior’, respectivamente, de Banco Invex S.A., Institución de Banca 
Múltiple (Banco Invex). Ambas calificaciones se encuentran en el máximo nivel dentro de la escala que Fitch utiliza 
en este tipo de operaciones. La perspectiva es estable para ambas calificaciones, reflejando la opinión de Fitch de 
seguir observando la buena calidad de los servicios ofrecidos por el área fiduciaria de Banco Invex (el Fiduciario) 
en el corto y mediano plazo. 

Factores Clave de Calificación 

La ratificación de las calificaciones es reflejo del más alto nivel de calidad organizacional, operacional, 
administrativa y tecnológica, así como de los controles establecidos para actividades de tesorería, supervisión de 
contabilidad y resguardo de documentos relativos a activos subyacentes donde Banco Invex actúa como 
fiduciario y/o representante común; principalmente en emisiones de deuda pública y privada de gobiernos 
estatales al amparo de proyectos estructurados, en proyectos de infraestructura, emisiones quirografarias, así 
como en emisiones respaldadas por contratos de arrendamiento y/o créditos al consumo. 

Sensibilidad de las Calificaciones 

Dado el nivel actual de las calificaciones de los servicios fiduciarios y de representación común de Banco Invex, 
éstas pudieran bajar en caso de una repentina rotación de personal ejecutivo clave; una reducción en la calidad 
alcanzada en los diversos servicios ofrecidos; y/o un rápido crecimiento no acompañado por controles suficientes. 

Perfil operativo 



Fitch considera que el Fiduciario de Invex mantiene una eficiente estructura organizacional para soportar su actual 
nivel de operación y crecimiento proyectado. El Fiduciario refleja la amplia experiencia de los ejecutivos en la 
industria (más de 20 años), lo cual favorece la estrategia de promoción hacia transacciones nuevas y reduce la 
exposición a riesgo operacional en administración de los fideicomisos aceptados y una mayor familiarización con 
procesos y sus actualizaciones. 

La participación de mercado es amplia. Banco Invex continúa como un participante importante en el mercado 
fiduciario mexicano ante la positiva evolución de sus operaciones. Al cierre de 2012, el fiduciario administró 864 
fideicomisos (+19% respecto al 2011), operaciones que a su vez exhiben una adecuada diversificación por tipo de 
negocio, que van desde fideicomisos transaccionales (ej. de garantía, fuente de pago y proyectos de 
infraestructura) hasta los tradicionales (ej. patrimoniales, de control accionario, de previsión social, etc.) 

Respecto a representaciones comunes, el banco ha incrementado de manera importante su participación de 
mercado, ubicándose en el segundo lugar como representante en emisiones de deuda quirografaria y estructurada 
(33% de participación de mercado). Fitch considera que Invex continúa manteniendo un perfil conservador en la 
administración de dichas actividades y muchas de las operaciones han derivado de la referenciación de sus 
clientes fiduciarios. 

En opinión de Fitch, el Fiduciario exhibe buenos esquemas de supervisión y control de riesgos. La operación de la 
institución cuenta con el apoyo de comités que vigilan el apego de las actividades diarias a lo establecido en los 
manuales de operación. El apoyo del Área de Auditoría Interna de Banco Invex a sus actividades fiduciarias y de 
representante común continúan adecuadas, manteniendo una sólida vigilancia de procesos y operaciones, sin que 
se reporten desviaciones importantes en las últimas revisiones, factor que contribuye a mantener bajo el riesgo 
reputacional del banco. 

La inversión en capacitación de Banco Invex para su área fiduciaria y su filosofía de retención de personal es 
considerada robusta por Fitch. Durante 2012, en promedio cada ejecutivo recibió alrededor de 20 horas, lo cual se 
considera razonable ante la evolución del mercado. La constante promoción del desarrollo de habilidades 
personales y formación profesional (apoyos educativos) se considera como factor positivo para la retención de 
personal, exhibida en los bajos niveles de rotación de la entidad. 

Fitch considera que la plataforma tecnológica del Fiduciario es robusta y le permite eficiencia en integración de 
procesos fiduciarios y de representante común. Las herramientas tecnológicas del banco representan una de sus 
principales fortalezas y ventajas competitivas respecto de otras entidades en México, debido al elevado nivel de 
automatización de procesos que reduce los tiempos de ejecución sin perder control en las transacciones 

 


