MEDIO:

PAGINA:
FECHA:

EL ECONOMISTA
SECCION: VALORES Y DINERO

14

10/JULIO/2013

Mario Draghi,
presidente del
BCE reiterd que se
mantendran bajas
las tasas de interés
en la region. Foto
ARCHNO: REUTERS
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SITUACION EN EUROPA SEGUIRIA CRITICA

Fin de la politica
monetaria de la
Fed afectariaa AL

Analistas alertan sobre posible fuga de capitales de la regién

Diego Ayala
EL ECONOMISTA

EL FIN de 1a politica monetaria ex-
pansiva que lleva a cabo la Reserva
Federal (Fed) de Estados Unidos pro-
duciria salida de capitales e inversio-
nes en Ameérica Latina, asi como la
devaluacion de las monedas de lare-
gion, refirieron analistas.

Las cifras de generacion de em-
pleo en Estados Unidos que se difun-
dieron el viernes pasado superaron
las expectativas, lo que incremen-
ta la posibilidad de que la Fed reduz-
ca la compra de bonos del Tesoro en
septiembre y, en consecuencia, in-
crementen las tasas de interés en el

La situacion seria complica-
da para el crecimiento economico
en America Latina, pues los capita-
les sentirian nuevamente atraccion
por Estados Unidos, considero Mar-
tin Perera, especialista de Saxo Capi-
tal Market.

Asimismo, Alfredo Coutifio, di-
rector de Moody’s Analytics para
America Latina, preciso que el re-
tiro de liquidez en Estados Unidos
producira presiones en las tasas, lo
que afraera inversiones hacia EUcon
consecuencias revaluatorias para el
dolar. En consecuencia, dijo, “vere-
mos en America Latina un debilita-
miento de las divisas”.

El especialista de Saxo Capital
Market hizo ver que con las mas re-

@E Banco Central Europeo
mantendrd la tasa de refe-
rencia lomds baja posible
por unlargo periodo, para
impactar en el rendimiento
de los bonos™.

Martin Perera,
especialista de
Saxo Capital Market.

cientes declaraciones del presiden-
te de la Fed, Ben Bernanke, se forta-
lecio el dolar y el rendimiento de los
bonos gubernamentales aumento.

Perera anadio que los inversionis-
tas seguiran de cerca la evolucion de
los datos macroeconomicos de Esta-
dos Unidos. Esperan que junto con
los indicadores mensuales de empleo,
las cifras de los sectores claves de la
economia evolucionen en forma po-
sitiva, “y de esa forma las expectati-
wvasde la Fed seran mascreibles”.

Finalmente, explico que la situa-
cion sera complicada para Ameérica
Latina, puesto que los capitales ha-
cia la region sentiran nuevamente la
atraceion a Estados Unidos, “lo cual
impactara en el crecimiento de los
paises”.

SENALES ENCONTRADAS

Paralelamente, Mario Draghi, pre-
sidente del Banco Central Euro-
peo (BCE), reitero este lunes ante la

Comision de Asuntos Economicos
del Parlamento Europeo que per-
sisten “desafios fundamentales” ¥
que el estado de la economia si-
gue siendo debil, “por lo que segui-
ra la postura acomodaticia de nues—
tra politica monetaria y las mejoras
significativas de los mercados finan-
cieros desde mediados del 2012 de-
berian ayudar a ir a una perspectiva
de recuperacion a finalesde este ano
yel2014”.

Al respecto, Alfredo Coutifio con—
sidero que no se trata de posturas
encontradas en materia de politi-
ca monetaria, sino que la situacion
de Europa amerita que el BCE conti-
nue no solo manteniendo los estimu-
los, sino mostrando la disponibilidad
w voluntad de rebajar las tasas de in-
terés en caso de ser necesario.

Gustavo Reis, economista inter—
nacional Senior para Bank of Ame-
rica-Merril Lynch, comento que la
situacion en Europa es eritica; inclu-
so habra una contraceion este ano de
0.6%, mientras que parael 2014 ape-
nas crecera (.5 por ciento.

En tanto, Martin Perera insistioen
que “los bonos europeos tienen pro-
blemas y se han tenido que adecuar
a los nuevos escenarios. De hecho, el
BCE mantendra la tasa de referen-
cia lo mas baja posible por un largo
periodo, para impactar en el rendi-
miento de los bonos. Recordemos
que tuvo que intervenir los bonos en
Italia y Fspania™, dijo.
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