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Si bien en los dltimos dos meses las siefores han presentado minusvalias, derivadas de la volatilidad de los mercados, es rele-

vante mencionar que el Rendimiento Anual Compuesto (RAC) a cinco afos registrado en junio del 2013 para las cuatro sie-

Afores tienen 16 %
de activos totales
del sistema
financiero

DESDE JULIO de 1997, las administrado-
ras de fondos de ahorro para el retiro (afo-
res) han contribuido al crecimiento del
sistema financiero, actualmente su parti-
cipacion representa 16 % en los activos to-
tales del sistema, posiciondndose como el
segundo participante mds importante, sO-
lo por debajo de la banca multiple.

Las afores han logrado un aumento
muy significativo en los recursos gestiona-
dos desde su creacion, cuando registraban
845.1 millones de pesos, hasta mayo del
2013, cuando registraron 1 billon 994,918
millones de pesos.

En diciembre de 1997, las afores admi-
nistraban 11 millones 188,114 cuentas, en
comparacion con lo alcanzado al cierre
de mayo de este afio, 49 millones 202,305
cuentas.

Es importante destacar que en la ac-
tualidad, los activos netos equivalen a13%
del Producto Interno Bruto (PIB) y 23% del
ahorro interno en el pais.

Durante el mismo periodo, derivado
de fusiones y/o0 adquisiciones, se presento
una reduccion considerable en el numero
de afores en el mercado nacional, en don-
de llegaron a operar hasta 25 administra-
doras; en la actualidad hay 12 afores.

La consolidacion experimentada en
la industria ha conllevado a una mayor
competitividad, diferenciacion y robuste-
cimiento en los procesos por parte de las
instituciones, lo cual permite que el tra-
bajador obtenga servicios de calidad con
accesos multiples y eficientes, mejores
rendimientos, asi como seguridad de su
ahorro para el retiro.

SALVAN RESTRICCIONES

En sus inicios, los administradores de las
siefores tuvieron restricciones en la se-
leccion de instrumentos, ademds que
los limites del régimen de inversion eran
conservadores, lo que incidia en el rendi-
miento de las inversiones.

Al paso del tiempo, el mercado evolu-
ciono'y con ello, el marco operativo de las
afores, observando actualmente un régi-
men mds flexible y diversificado, que les
otorga un mayor margen de accién al mo-
mento de realizar las inversiones y elegir
los valores. Asimismo, se ha fortalecido el
control de los riesgos financieros a través
de sistemas robustos que permiten un mo-
nitoreo efectivo.

fores basicas (SB) fue positivo y compara muy favorablemente con respecto a otro tipo de instrumentos.
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