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HORIZONTE  
A LARGO PLAZO

Si bien en los últimos dos meses las siefores han presentado minusvalías, derivadas de la volatilidad de los mercados, es rele-
vante mencionar que el Rendimiento Anual Compuesto (RAC) a cinco años registrado en junio del 2013 para las cuatro sie-
fores básicas (SB) fue positivo y compara muy favorablemente con respecto a otro tipo de instrumentos.

Afores tienen 16% 
de activos totales 
del sistema 
financiero

ESPECIAL DE    PARA EL ECONOMISTA

DESDE JULIO de 1997, las administrado-
ras de fondos de ahorro para el retiro (afo-
res) han contribuido al crecimiento del 
sistema financiero, actualmente su parti-
cipación representa 16% en los activos to-
tales del sistema, posicionándose como el 
segundo participante más importante, só-
lo por debajo de la banca múltiple.

Las afores han logrado un aumento 
muy significativo en los recursos gestiona-
dos desde su creación, cuando registraban 
845.1 millones de pesos, hasta mayo del 
2013, cuando registraron 1 billón 994,918 
millones de pesos. 

En diciembre de 1997, las afores admi-
nistraban 11 millones 188,114 cuentas, en 
comparación con lo alcanzado al cierre 
de mayo de este año, 49 millones 202,305 
cuentas. 

Es importante destacar que en la ac-
tualidad, los activos netos equivalen a 13% 
del Producto Interno Bruto (PIB) y 23% del 
ahorro interno en el país.

Durante el mismo periodo, derivado 
de fusiones y/o adquisiciones, se presentó 
una reducción considerable en el número 
de afores en el mercado nacional, en don-
de llegaron a operar hasta 25 administra-
doras; en la actualidad hay 12 afores. 

La consolidación experimentada en 
la industria ha conllevado a una mayor 
competitividad, diferenciación y robuste-
cimiento en los procesos por parte de las 
instituciones, lo cual permite que el tra-
bajador obtenga servicios de calidad con 
accesos múltiples y eficientes, mejores 
rendimientos, así como seguridad de su 
ahorro para el retiro. 

SALVAN RESTRICCIONES

En sus inicios, los administradores de las 
siefores tuvieron restricciones en la se-
lección de instrumentos, además que 
los límites del régimen de inversión eran 
conservadores, lo que incidía en el rendi-
miento de las inversiones. 

Al paso del tiempo, el mercado evolu-
cionó y con ello, el marco operativo de las 
afores, observando actualmente un régi-
men más flexible y diversificado, que les 
otorga un mayor margen de acción al mo-
mento de realizar las inversiones y elegir 
los valores. Asimismo, se ha fortalecido el 
control de los riesgos financieros a través 
de sistemas robustos que permiten un mo-
nitoreo efectivo.

El importante desarrollo de las afores se 
ha plasmado en un buen financiamiento 
para los sectores productivos del país, re-
presentando 18.3% en mayo del 2013. 

Las industrias más representativas a 
mayo del 2013 son la paraestatal (3.3%), 
de vivienda (2.9%), la banca de desarrollo 
(1.5%), de infraestructura (1.5%) y de te-
lecomunicaciones (1.3 por ciento).  

POR VOLATILIDAD, MINUSVALÍAS

Si bien en los últimos dos meses las siefo-
res han presentado minusvalías, deriva-
das de la volatilidad de los mercados, es 
relevante mencionar que el Rendimiento 
Anual Compuesto (RAC) a cinco años, re-
gistrado en junio del 2013 para las cuatro 
siefores básicas (SB) fue positivo y compa-
ra muy favorablemente con respecto a otro 
tipo de instrumentos. 

Cabe destacar que las siefores son fon-
dos que, por su naturaleza, realizan sus 
inversiones en un horizonte a largo plazo, 
con el fin de obtener un rendimiento ópti-
mo que contribuya al crecimiento del pa-
trimonio del trabajador, por lo que el ren-
dimiento debe analizarse principalmente 
a mayor plazo.

Durante los últimos cuatro meses, las 
afores que han destacado por el RAC obte-
nido a cinco años en las SB administradas 
son: Sura, XXI Banorte, Banamex y Profu-
turo, ya que éste ha sido igual o superior a 
la mediana de cada grupo. 

Al cierre del primer semestre del 2013, 
afore MetLife sobresale por el compor-
tamiento de sus cuatro SB, similar a la 
mediana. 

Cabe mencionar que, las siefores de 
PensionISSSTE no fueron incluidas en 
este análisis, al no contar con un histo-
rial de cinco años; su RAC a 54 meses fue 
favorable. 

Más información en:
eleconomista.mx

En diciembre de 1997, las afo-
res administraban 11 millones 
188,114 cuentas contra los 49 mi-
llones 202,305 que alcanzaron en 
mayo de este año. Los activos ne-
tos equivalen a 13% del PIB y a 
23% del ahorro interno en el país.

SIEFORE BÁSICA 1 (60 AÑOS Y MAYORES)
Rendimiento Anual Compuesto cinco años (%, JUNIO 2013)
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SIEFORE BÁSICA 3 (ENTRE 37 Y 45 AÑOS)
Rendimiento Anual Compuesto cinco años  (%, JUNIO 2013)

Mediana
8.35

4

12

8

6

10.35

9.43
PROFUTURO

6.46
AFIRME

8.38
AZTECA

6.28
COPPEL

6.11
INBURSA

8.83
BANAMEX

SURA

7.90
INVERCAP

8.35
METLIFE

8.27
PRINCIPAL

9.52
XXI BANORTE

FUENTE: PRECIOS VALMER, FITCH RATINGS.	�  GRÁFICO EE.

SIEFORE BÁSICA 4 (36 AÑOS Y MENORES)
Rendimiento Anual Compuesto cinco años  (%, JUNIO 2013)
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SIEFORE BÁSICA 2 (ENTRE 46 Y 59 AÑOS)
Rendimiento Anual Compuesto cinco años  (%, JUNIO 2013)
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