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Jonathan Heath

PuLso EconoMICO

Lecciones de Brasil

esde que Goldman Sa-

chs invento el concepto de

los BRIC hace mas de 10
afios, México sintio celos por es-
tar excluido del grupo de paises
que pueden convertirse en las
economias dominantes hacia el
2050, En principio, escogieron a
Brasil, Rusia, India y China por-
que eran paises de gran pobla-
cion y enorme territorio, lo que
les otorgaba las dimensiones es-
tratégicas para crecer en for-
ma sostenida mds que otros pai-
ses. Ante la pregunta de por qué
no se habia considerado a Méxi-
co, Goldman Sachs argumen-
t6 que (al igual que Corea), aun-
que tenia el potencial para com-
petir con los BRIC, no se incluyo
en el grupo porque fue evalua-
do como pais mas desarrollado.
De hecho, México ya eramiem-
bro de la OCDE, lo que le daba
otro estatus.

En la presentacion original
se decia que estos cuatro habian
presentado enormes cifras de
crecimiento de su PIB y de par-
ticipacion en el comercio mun-
dial Pero Brasil era una econo-
mia que habia mostrado mu-
chos problemas para crecer. Su
tasa de crecimiento promedio
anual de 1981 a 2003 fue tan solo
210 por ciento, incluso por deba-
jodel 24 por ciento de México
en el mismo lapso. Ademas, Bra-
sil es de los paises mas cerrados
al comercio exterior de América
Latina; su relacion de comercio
al PIB es como una cuarta parte
dela de México.

No obstante las objeciones,
Brasil empezd a crecer mucho
mas apartir del 2004, el segun-
do afio del Presidente Luiz Ing-
cio Lula da Silva. En los siguien-
tes 7 afios (del 2004 al 2010), la
economia brasilefia crecid a una
tasa promedio de 4.5 por cien-
to, practicamente lo doble de
México, que siguid igual que an-
tes (2.3 por ciento). El crédito
se le otorgo a Lula por su polig-
ca econdmica pragmatica de iz-
quierda y su carismatica per-
sonalidad. Por casi una década
Brasil se mantuvo como el des-
tino favorito de la inversion ex-
tranjera directa y el pais prome-
sa de laregion.

Sin embargo, en los aldmos
dos afios, Brasil se ha estancado,
creciendo a una tasa promedio
de apenas 1.8 por ciento (mien-
tras que México crecio 3.9 por
clento). A principios de afio se
pensaba que podria recuperar-
se y crecer 3.5 por ciento. Pero a
raiz de su comportamiento re-

ciente, el consenso se ha revisa-
do a la baja para situarse en 2.3
por ciento, Su produccion indus-
trial no ha crecido desde el 2010,
mientras que el sector de servi-
cios se ha estancado. Al mismo
tiempo, el déficit fiscal haau-
mentado mucho y su relacion de
deuda a PIB se ha elevado con-
siderablemente.

En adicion al problema de
crecimiento, la tasa de infla-
cion se ubica por encima de 6
por ciento, Io que ha obligado
al Banco Central a aumentar la
tasa interbancaria. Pero el fre-
no de la politica monetariase ha
perdido ante la expansion dela
politica fiscal v el resultado ha
sido estancamiento con infla-
cion. Peor ain, el déficit de la
cuenta corriente ha crecido mu-
cha, levando a que el real se de-
precie rapidamente y contribuye
mas todavia a las presiones infla-
cionarias, El Secretario de Ha-
cienda ha prometido recortes
en el gasto, pero las presiones
politicas y sociales hacen pen-
sar que simplemente no se lleva-
ran a cabo.

Encima de sus problemas
fiscales, el pais enfrenta el com-
promiso de ser anfitrion del
Mundial del 2014 y de las Olim-
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piadas en el 2016, lo que obli-
gaal gobierno a realizar inver-
siones cuantiosas en unainfra-
estructura que no favorece a

la mayoria de la poblacion. Es-
to ha enfurecido a mucha gen-
te, que ha decidido manifestarse
en contra del gobierno en mas
de cien ciudades. En poco tiem-
po, laestrella que dejo Lula se
ha desvanecido y algunos ya se
preguntan si Brasil puede o de-
be auspiciar estos eventos.

La situacion de Brasil se ha
deteriorado a tal punto que la
agencia calificadora Standard &
Poor's modificd su perspectiva a
negativa, lo que significa que es-
ta bajo observacion para una po-
sible rebaja en su calificacion
de riesgo-pais. A no ser que en-
cuentre una salida a su situacion,
es muy probable que la califica-
cion de BBB baje a BBB-, ape-
nas un escalon encima del grado
especulativo.

Al final de cuentas, el auge
brasilefio de Lula en realidad no
fue resultado de una nueva poli-
tica econdmica, sino simplemen-
te producto del “boom” en los
precios de los commaodities. Un
estudio del economista Affonso
Pastore presenta evidencia em-
pirica de que los ciclos de buen
crecimiento en lainversion fija
bruta fueron resultado de los ci-
clos de crecimiento en los pre-
cios globales de los commodities
v no de otracosa. El problema es
que ante el menor crecimiento
de China, estos precios han des-
cendido y no parecen que van a
recuperarse pronto.

Por lo pronto, la situacion
actual no pinta bien para Brasil.
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