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Lecciones de Brasil

Desde que Gold-
man Sachs in-
vento el concep-
to de los BRIC ha-
ce mas de 10 afios,
Meéxico sinti ce-
los por estar ex-
cluido del grupo de paises que
pueden convertirse en las eco-
nomias dominantes hacia 2050
En principio, escogieron a Brasil,
Rusia, India y China porgue eran
paises de gran poblacion y enor-
me territorio, lo que les otorgaba
las dimensiones estratégicas pa-
racrecer en forma sostenida mas
que otros paises. Ante la pregun-
ta de por qué no se habia consi-
derado a México, Goldman Sa-
chs argumentd que (al igual que
Corea), aunque tenia el poten-
cial para competir con los BRIC,
no se incluyd en el grupo porque
fue evaluado como pais mas de-
sarrollado. De hecha, México ya
era miembro de la QCDE, lo que
le daba otro estatus.

Enla presentacion original se
decia que estos cuatro habian pre-
sentado enormes cifras de creci-
miento de su PIB y de participa-
cion en el comercio mundial. Pero
Brasil era una economia que ha-
bia mostrado muchos problemas
para crecer. Su tasa de crecimien-
to promedio anual de 1981 a 2003
fue tan solo 2.0 por ciento, inclu-
sopordebajodel 24 porcientode
Meéxico en el mismo lapso, Ade-
mas, Brasil es de los paises mas
cerrados al comercio exterior de
América Latina; surelacion de co-
mercio al PIB es como una cuar-
ta parte de la de Meéxica

No obstante las objeciones,
Brasil empezo a crecer mucho
mas a partir de 2004, el segun-
do afio del Presidente Luiz Ind-
cio Lula da Silva. En los siguien-
tes 7 afios (de 2004 a 2010), la
economia brasilefia crecio a una
tasa promedio de 4.5 por ciento,
practicamente lo doble de Méxi-
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o, que siguid igual que antes (2.3
por ciento). El crédito se le otor-
g0 a Lula por su politica econo-
mica pragmatica de izquierda y
su carismatica personahidad. Por
casi una década Brasil se mantu-
vo como el desting favorito de la
inversion extranjera directa y el
pais promesa de la region.

Sinembargp, en los aldmos 2
afios, Brasil se ha estancado, cre-
ciendo a una tasa promedio de
apenas L& por ciento (mientras
que México crecio 39 por cien-
to). A principios de afio se pensa-
ba que podria recuperarse y cre-
cer 35 por ciento. Pero a raiz de
su comportamiento reciente, el
consenso se ha revisado ala baja
parasituarse en 2.3 por ciento. Su
produccion industrial no ha cre-
cido desde 2010, mientras que ¢l
sector de servicios se ha estanca-
do. Al mismo tempo, el déficit fis-
cal ha aumentado mucho y su re-
lacion de deuda a PIB se ha eleva-
do considerablemente.

En adicion al problema de
crecimiento, la tasa deinflacion se
ubica por encima de 6 por ciento,
lo que ha obligado al Banco Cen-
tral a aumentar la tasa interban-
caria. Pero el freno de la politi-
ca monetaria se ha perdido ante
la expansion de la politica fiscal y
el resultado ha sido estancamien-
to con inflacion. Peor atn, el défi-
cit de la cuenta corriente ha creci-
do mucho, llevando a que el real
s¢ deprecie rapidamente y con-
tribuye mas todavia a las presio-
nes inflacionarias. E1 Secretario
de Hacienda ha prometido re-
cortes en el gasto, pero las presio-
nes politicas y sociales hacen pen-
sar que simplemente no se lleva-
ran a cabo.

Encima de sus problemas fis-
cales, el pais enfrenta el compro-
miso de ser anfitrion del Mundial
de 2014 y de las Olimpiadas en
2016, lo que obliga al gobierno a
realizarinversiones cuantiosas en

una infraestructura que no favo-
rece a la mayoria de la poblacion.
Esto ha enfurecido a mucha gen-
te, que ha decidido manifestarse
en contra del gobierno en mas de
cien cindades. En poco tiempo, la
estrella que dejé Lula se ha des-
vanecido y algunos ya se pregun-
tan si Brasil puede o debe auspi-
ciar estos eventos.

La situacion de Brasil se ha
deteriorado a tal punto que la
agencia calificadora Standard &
Poor's modificd su perspectiva a
negativa, lo que significa que esta
bajo observacion para un posible
rebaja en su calificacion de riesgo-
pais. A no ser que encuentre una
salida a su situacion, es muy pro-
bable que la calificacion de BBB
baje a BBB-, apenas un escalon
encima del grado especulativo.

Al final de cuentas, el auge
brasilefio de Lula en realidad no
fue resultado de una nueva poli-
tica econdmica, sino simplemente
producto del “boom™ en los pre-
cios de los commodities. Un estu-
dio del economista Affonso Pasto-
re presenta evidencia empirica de
que los ciclos de buen crecimien-
to en la inversion fija bruta fueron
resultados de los ciclos de creci-
miento en los precios globales de
los commaodities y no de otra cosa.
El problema es que ante el menor
crecimiento de China, estos pre-
cios han descendidoy no parecen
que van a recuperarse pronto.

Por lo pronto, la situacion ac-
tual no pinta bien para Brasil.
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