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Mexicano Banorte aumentara capital y eliminara doble
apalancamiento con oferta de acciones

Por Jorge Porter - Viernes 19 de julio, 2013

Gracias a su reciente oferta secundaria de acciones por US$2.500mn, el indice de capital
basico del mexicano Grupo Financiero Banorte se elevara a 17%, de acuerdo con Fitch
Ratings. El nuevo capital pagara también la deuda adquirida temporalmente a nivel

de holding y practicamente eliminara el doble apalancamiento del grupo.

Debido a las recientes adquisiciones del grupo, los analistas se mostraron preocupados por
la manera en que los acuerdos afectarian el indice de capitalizacion de Banorte.

El acuerdo no tiene impacto en las calificaciones del grupo ni en sus filiales, indico Fitch en
una nota de investigacion.

El beneficio de la venta se destinara principalmente a pagar el préstamo sindicado de
US$800mn que Banorte tomo para financiar la compra de la unidad local de pensiones
privadas del banco espafiol BBVA (NYSE: BBVA), Afore Bancomer. También financiara la
adquisicion recientemente anunciada de una participacion de 49% en las unidades
mexicanas de la aseguradora italiana Generali con el fin de comprar la participacion
minoritaria de la Corporacién Financiera Internacional (CFI) en la unidad bancaria de
Banorte.

MAYOR ACUERDO DEL ANO

Segun la firma de investigacion financiera Dealogic, la venta de acciones de Banorte es la
mayor transaccion de los mercados de capitales de renta variable (ECM) de Latinoamérica
en lo que va del afio y la tercera mayor operacion registrada en México.

También se traté de la mayor oferta secundaria de México en mas de una década, cuando el
operador mexicano de linea fija Telmex recaudé exitosamente US$2.800mn en un acuerdo
totalmente comercializado en junio del 2000.

La mayor transaccion mexicana ECM registrada fue la OPI por US$4.100mn de Santander
México (NYSE: BSMX) realizada en septiembre del 2012.



