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Crecimiento ante todo

ay una maxima en economia que

dice que sin crecimiento no hay

inflacion. ¥ esto eslo que estamos
wiendo practicamente en todo el mundo, la
falta de demanda ha colapsado los precios
internacionales de las materias primas, fe—
nomeno que junto con un marcado dete-
rioro del consumo doméstico, ha modera-
do la tendencia de la inflacion.

En este contexto, lo que en principio
deberia ser la principal preocupacion de
los bancos centrales ha pasado a segundo
término, siendo ahora el principal objeti-
wo la promocion del crecimiento economi-
co a traves de una postura expansivaen la
mayoria de los paises y en las economias
avanzadas, a traves de posiciones extre-
madamente laxas.

No obstante los esfuerzos de la politica
monetaria para incentivar una mayor ac-
tividad productiva, el mundo vivio en los
ultimos cinco anos una especie de parado-
jade estimulos encontrados que se carac-
terizo por la instrumentacion de estimulos
monetarios muy agresivos que se vieron
neutralizados por medidas de austeridad
fiscal que buscaron corregir el problema
del desequilibrio de las finanzas publicas
en algunas economias avanzadas.

El resultado de esta paradoja ha sidoun
erecimiento economico mundial rury bajo
¥y en algunos casos, como en la periferia de
lazona euro, una recesion que podria pro—
longarse por mas de una década.

Con esta perspectiva, se havistoun
cambio cualitativo importante en la forma
de abordar el fenomeno economico y los
caminos que se Henen que seguir para pro-
mover una recuperacion mas solida ylo-
grar un mejor funcionamiento de los mer-
cados financieros.

Uno de los foros en los que se pudo no-
tar este nuevo enfoque de promocion eco—
nomica fue la reciente reunion del G-20 en
Moscuy endonde se acordo impulsar el
crecimiento economico por encima de las
medidas de austeridad.

Ao largo de este foro se abordaron dos
temas importantes: por un lado, se destaco
que las medidas de austeridad habianoca-
sionado una incipiente y asimétrica recu-
peracion economica, lo que se tradujo enel
establecimiento como prioridad del creci-
miento v la generacion de empleos, y por

otro, se enfatizo que los cambios en 1a pos-
tura de la politica monetaria seguiran sien-
do analizados de forma cuidadosa y co-
municados claramente.

Esto ultime, como resultado de la posi-
cion de varios paises emergentes que ven
como un peligro la reversion de capitales
una vez que la Fed de Estados Unidosem-
piece a retirar los estimulos monetarios.

Otro evento que apunta hacia un mayor
fortalecimiento economico mundial fue el
triunfo electoral de los aliados del primer
ministro japones, Shinzo Abe, lo que ha
apuntalado la corriente denominada abe -
nomics y que consiste en priorizar la reac-
tivacion economica a traves de un mayor
estimulofiscal y monetario.

De esta forma, parece que la perspecti-
vaempieza a cambiar y que podriamos es—
tar en la antesala de un mejor desempeno
economico mundial. Por lo pronto, la eco-
nonua del pais mas grande del planeta pa-
rece estar consolidandose poco a poco.

De acuerdo con el Beige Book, 1a econo-
mia de EU contintia expandiendose gra-
cias al impulso de la actividad industrial y
ala tendencia favorable registrada por el
sector de la construccion. Destaca el for-
talecimiento del consumo de las fami-
lias, mismo que se vio reflejado en mayores
wventas de autos y de casas.

Junto con este proceso de recuperacion
en EU, se ha visto una mejorasustancial en
las condiciones laborales.

Los avances en materia de actividad
productiva y la expectativa de un me-
nor déficit fiscal en Estados Unidos mo-
tivaron que la compania calificadora de
riesgos Moody’s cambiara la perspecti-
va de ladeuda de negativa a estable, lo
que ha contribuido al surgimiento de un
sentimiento mas optimista para el futu-
I'0 CETCano.

Evidentemente el camino para llegar
auna economia mundial boyante es muy
largo v no esta exento de tropiezos, por lo
que los bancos centrales deberan de seguir
enfocados a la promocion del crecimien-
to antes de preocuparse nuevamente por
la inflacién.
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