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EXISTE TEMOR DE QUE NO CREZCA

Recuperación 
desigual en 
EU podría
consolidarse

TERMINARÍAN BIEN EL AÑO

Buenos resultados 
de bancos en EU
ante mejor entorno
Los bancos están bien posicionados para hacer frente  
a las normas de reserva de capital establecidas por Basilea III
Edgar Huérfano
EL ECONOMISTA

LOS CINCO bancos más grandes en Esta-
dos Unidos reportaron muy buenos resul-
tados en el segundo trimestre del año, de-
rivado de una mayor actividad bancaria y 
de mejoras en la eficiencia en costos, lo que 
podría apuntar hacia una incipiente recu-
peración de la economía del país del norte.

Los bancos JP Morgan, Citigroup, Bank 
of America, Wells Fargo y Goldman Sa-
chs registraron incrementos en sus uti-
lidades que van desde 20 hasta 70% de 
forma anualizada, derivadas de más ope-
raciones de crédito, menos creación de re-
servas y más ingresos por operaciones en 
Bolsa, a pesar de un entorno económico 
deprimido.

“El desempeño de la firma fue sólido, 
teniendo en cuenta el entorno económico 
mixto durante el trimestre”, dijo al pre-
sentar los resultados la semana pasada el 
director general de Goldman Sachs, Lloyd 
C. Blankfein.

El máximo responsable de la entidad 
dijo que la mejora de las condiciones eco-
nómicas en Estados Unidos y la fortaleza 
de su franquicia a nivel global permitieron 
a Goldman Sachs buenos resultados en sus 
diferentes líneas de negocio.

Tanto JP Morgan como Citigroup vieron 
aumentar su crecimiento en las operacio-
nes bancarias, con lo que los ingresos de 
estas instituciones crecieron significativa-
mente, lo que se reflejó en el crecimiento 
de sus utilidades.

Las utilidades de JP Morgan subieron a 
6,500 millones de dólares, o 1.60 dólares 
por acción, en el segundo trimestre, desde 
los 4,960 millones de dólares, o 1.21 dólares 
por acción, del año anterior. Los analistas 
en promedio esperaban ganancias de 1.44 
dólares por acción, según Thomson Reuters.

Por su parte, John Stumpf, director ge-
neral de Wells Fargo, al presentar los re-
sultados del banco, destacó la fortale-
za de su modelo de negocio diversificado, 
lo que demuestra su capacidad para se-
guir creciendo en un ambiente económi-
co con más movimiento y de tipos de in-
terés dinámicos.

Eduardo Ávila, analista de Banco Mo-

nex, consideró que en el caso de los ban-
cos estadounidenses las perspectivas son 
positivas, ya que en los próximos meses se 
esperaría que la economía de aquel país se 
sostenga en el mismo ritmo, cuando me-
nos, con lo que los bancos mantendrían el 
buen desempeño del primer trimestre.

“A los bancos de Estados Unidos les ha 
apoyado la Fed y el saneamiento que han 
registrado de sus costos, con los cuales po-
drían reportar al final del año buenos re-
sultados”, dijo el especialista.

Por su parte, Fitch indicó recientemen-
te que los bancos están bien posicionados 
para hacerle frente a la aplicación de las 
normas de Basilea III, y en particular con-
sidera que la mayoría de los bancos alcan-
zaría 7% del ratio total.

“La mayoría de los bancos de Estados 
Unidos deberán ser capaces de cumplir 
con las normas establecidas en Basilea III 
en cuanto al capital financiero”, refirió la 
calificadora.

Así, mientras que la economía de Es-
tados Unidos se mantiene débil, los ban-
cos como BofA, el segundo banco más 
grande en activos de aquel país, reporta-
ron un fuerte salto de 63% en sus utilida-
des a 4,012 millones de dólares, debido a la 
disminución en las provisiones por cartera 
vencida y a una disminución en los gastos.

Para Estrategia de Inversión, empre-
sa especializada en análisis bursátil, los 
buenos resultados del segundo trimestre 
confirman que el negocio de los bancos de 
Estados Unidos ha comenzado a tomar ve-
locidad, apoyados al buen comportamien-
to de las unidades de trading, resultado de 
los últimos máximos en Bolsa.

“Citigroup, Morgan Stanley, JP Mor-
gan, Bank of America y Goldman Sachs 
han sido las empresas financieras más im-
portantes que se han beneficiado de la re-
cuperación económica estadounidense, 
constatada principalmente con el des-
censo del desempleo. La política econó-
mica fiscal y de compra de activos de Ben 
Bernanke, presidente de la Fed, han ser-
vido como un impulso considerable pa-
ra los resultados de las compañías banca-
rias más importantes del país”, aseguró la 
consultoría.
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La calificadora Standard & Poor’s mejoró la perspectiva so-
bre esa nación, lo que demuestra que está en el camino co-
rrecto; sin embargo, el incremento en el consumo personal 
no es sinónimo de mejoría, ya que fue un alivio temporal.

LA BANCA DE EU,

EN FRANCA 
RECUPERACIÓN
Los cinco bancos más grandes de Estados Unidos, medidos por 
el valor de sus activos, registraron un aumento promedio de 39% 
en sus utilidades en el segundo trimestre del 2013, con respecto 
al mismo lapso del 2012. Por volumen, lideró JP Morgan Chase 
con 6,496 millones de dólares, en tanto que, por la magnitud del 
alza, destacó Goldman Sachs, con un aumento de 101 por ciento.

FUENTE: REPORTES DE CADA BANCO, DEPARTAMENTO DEL TRABAJO DE EU Y SISTEMA DE LA       RESERVA FEDERAL DE EU.     GRÁFICO EE: EDGAR ZÚÑIGA.

Utilidades de bancos de EU
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Yolanda Morales
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LA RECUPERACIÓN registrada en 
Estados Unidos tras la Gran Rece-
sión ha sido irregular, creando in-
certidumbre y volatilidad en los 
mercados financieros. Pero hay sig-
nos alentadores en datos económi-
cos y empresariales, coincidieron 
analistas del Instituto Internacional 
de Finanzas (IIF), BBVA y el Deuts-
che Bank.

De acuerdo con Hung Q. Tran, 
economista del IIF, no se puede de-
jar de destacar a Estados Unidos co-
mo el que ha registrado la más diná-

mica recuperación entre las demás 
economías avanzadas tras el 2009, y 
considera que es un claro resultado 
de las políticas monetarias sin pre-
cedentes que se han aplicado.

Sin embargo, evidencia desde 
Washington que, en lo que va del 
año, los indicadores internos como    
el crecimiento en la vivienda así co-
mo la industria de bienes de capital, 
han arrojado señales de fortaleza 
que permiten anticipar una recupe-
ración más sólida.

De hecho, enfatiza que ha sido 
tan importante la dinámica en es-
tos segmentos, que pudieron com-
pensar en el semestre las ventas de 

automóviles en desaceleración y el 
impacto que tuvo en el contribu-
yente de Estados Unidos, así como 
el recorte presupuestal y el alza de 
impuestos.

Para el banquero, el gran desa-
fío en esta fase de la recuperación 
es para el banco central, la Reserva 
Federal, que tendrá que medir si la 
corrección de los rendimientos que 
planea hacer es compatible con la 
solidez de la recuperación, pues, de 
lo contrario, “podría descarrilarse 
de nuevo”.

SE AFIRMA RECUPERACIÓN

Desde Nueva York, el economista se-
nior de Estados Unidos en el Deuts-
che Bank, Carl Riccadonna, destaca 
que los datos económicos publica-
dos hasta el momento en el trimes-
tre actual son “pruebas alentadoras 
de que la actividad se está afirman-
do en frentes como el gasto del con-
sumidor y la actividad inmobiliaria”. 

La visión positiva sobre Estados 
Unidos, dice el experto, se ha con-
firmado tras conocerse que la agen-
cia Standard & Poor’s mejoró su 
perspectiva sobre la deuda del país 
de negativa a estable. Ayer Moody’s 
hizo lo propio y también mantuvo la 
nota “AAA” a  la deuda de EU.

Lo que no habría sido posible 
sin una mejor situación económi-
ca, refiere.

Encuentra datos económicos y 
empresariales más positivos  que 
tienen que ver con la reducción de 
la deuda del sector privado que, di-
cen, ha propiciado que las compa-
ñías tengan dinero para invertir.

De acuerdo con él, están revi-
sando a la alza su pronóstico sobre el 
ISM manufacturero, tras los resul-
tados del PMI de Chicago; además, 
encuentran señales alentadoras en 
el mercado laboral. 

En un análisis económico de BB-
VA Compass, el especialista Kim 

Fraser dice que encuentra que el ni-
vel de actividad se ha mantenido en 
línea con las expectativas de un se-
gundo trimestre menos activo.

Lo que podría indicar un ritmo 
más lento de actividad al previsto en 
la primera mitad del año.

Reconoce que el consumo perso-
nal no se puede identificar como un 
indicador importante de la recupe-
ración económica, pues estuvo más 
relacionado con presiones deflacio-
nistas y un cierto alivio temporal en 
los precios de combustibles.

Tal como lo destacó el IIF, en-
cuentran en la vivienda un impul-
so positivo, no obstante a la limita-
da oferta y la menor asequibilidad a 
corto plazo.

Identifican una relativa debili-
dad en la producción interna y las 
exportaciones, que han sido el nexo 
comunicante, dicen, hacia el lento 
crecimiento mundial.

ymorales@eleconomista.com.mx

La economía de Estados Unidos tiene 
indicativos de que sectores como el de la 
vivienda y la industria de bienes de capital  
se están recuperando

FUENTE: REPORTES DE CADA BANCO, DEPARTAMENTO DEL TRABAJO DE EU Y SISTEMA DE LA       RESERVA FEDERAL DE EU.     GRÁFICO EE: EDGAR ZÚÑIGA.
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REPUNTA PRODUCCIÓN 
INDUSTRIAL

EL DESEMPLEO DESCIENDE  
Y SE ESTABILIZA

PEDIDOS DE  
MANUFACTURAS, A LA ALZA

Tras la sostenida caída en el sector industrial en Estados 
Unidos, en junio dio visos de recuperación al crecer 0.3% 
con respecto al mes inmediato.

En el primer trimestre del año la tasa de desempleo en EU  
se redujo en forma sostenida; para mayo y junio se estabilizó 
en 7.6 por ciento.

Los diversos indicadores del sector manufacturero  
convergen hacia la recuperación de este sector en la econo-
mía de Estados Unidos.
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CONSUMIDORES RECURREN 
DE NUEVO AL CRÉDITO 
En mayo, el crédito a los consumidores registró un importan-
te repunte, variable fundamental en la reactivación de toda la 
economía de EU.
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EL SECTOR FABRIL  
SE DINAMIZA
Los pedidos de las fábricas son un indicador de los  
compromisos futuros de producción del sector manufactu-
rero, los cuales anticipan un moderado crecimiento.
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Venta de viviendas nuevas (mensual)
(MILES DE DÓLARES, 2013)

LA VENTA DE CASAS  
SE INCREMENTA
En mayo se hilaron cuatro meses de aumento en las ventas 
de casas. El sector hipotecario, uno de los más afectados 
por la crisis, empieza a resurgir de nuevo.
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