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La sobreinversion de Beijing muestra
las fallas de su modelo economico

Por DINNY McMAHON
YBoE DAvVIS

Promesas sin cumplir

China acelerd la Inversidn a raiz dela crisls de 2008, con la esperanza
de compensar una debilldad en la demanda de exportaclones...

Porcentaje del PIE provenlente de:

... pero la explesion de crédito resultante
no ha propulsado el credmlento.

B Nuevos préstames” Expansién del PIB'
20,0 billones (milkenesdevmiioresirdemares

CAOFEIDIAN, China—Un in-
dicador de la actividad manu-
facturera cayo en julio a un mini-
mo de 11 meses, alimentando las
preccupaciones sobre la salud de

P . 175
laeconomia del pais. Un proyecto
de US$91.000 millones, agobiado Con Al [ET—————
por deudas v promesas rotas, ha Inversion .

puesto en evidencia las fallas del
otrora admirado modelo de cre-

R e ——
cimiento chino.

La sidertirgica, ubicada en 20 e TS e s
el corazdn de Caofeidian, en las 10 weeeemn 50 ereeee

afueras de laciudad de Tangshan,
unos 225 kilometros de Beijing,

esta perdiendo dinero.

Cerca de alli, un complejo em-
presarial que debia completarse
en 2010 es todavia una masa de
marcos de acero v edificios sin
terminar. Las obras en un proyec-
to residencial fueron detenidas la
Navidad pasada después de que
los trabajadores completaran las
estructuras de concreto. Incluso
hay un Puente a Ninguna Parte:
una calzada de seis carriles aban-
donada después de que se levan-
taran apenas 10 bases de soporte.

“Sdlo necesita mirar a su al-
rededor para ver como van las
cosas”, dijo Zhao Jianjun, un tra-
bajador de una fabrica que no ha
producido sus tubos de plastico
reforzados con acero en meses.

Chen Gong, presidente de la
junta de Beijing Anbound Infor-
mation, un centro de estudios chi-
no, sefiala que Caofeidian ilustra
los defectos del modelo de creci-
miento econdmicochino, enel que
el gobierno se encarga de planear
las inversiones v las compaiiias
deben seguir el camino trazado,
independientemente de cuales
sean las condiciones de merca-
do. Los gobiernos locales chinos
estan “motivados por la conse-
cucidn ciega del Producto Inter-
no Bruto”, dijo Chen.

Laultima sefial de alarma sono
ayer cuando el Indice de Gerentes
de Compras de HSBC, unaencues-
ta de la industria manufacturera,
mostrd una caida a 477 en julio
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frente aunalectura de 48,2 enju-
nio. Unresultado por debajo de 50
indica una contraccion.

Losanalistas calculan que la se-
gundaeconomia del mundo se des-
acelere durante el resto de 2013 v
nomejore mucho durante el proxi-
mo afio. Sin embargo, el gohierno
ann se aferra a su meta de creci-
miento de 7.5% del PIB para 2013,
frente a una expansion de 7,8% el
afio pasado v 9,3% en 2011

El premier chino Li Kegiang ha
dicho que presionaria para que el
crecimiento del PIB no se desace-
lere mucho este afio. Pero Lirepe-
tidamente ha descartado un plan
de estimulo v ha dicho que China
necesita transformar su modelo
econdmico para que dependame-
nos de la inversidn gubernamen-
tal v més en el consumao interno v
el sector de servicios.

Loslideres chinos recurrieron
alas inversiones alimentadas por
crédito para impulsar la expan-
sion después de que la demanda
por exportaciones cavera comao
consecuencia de la crisis. La por-
cion de las inversiones en el PIB
subid de 41,6% en 2007 a48,1% en
2012, amedida que los gobiernos
locales construyeron vias v aero-
puertos, los urbanizadores levan-

taron torres de apartamentos de
lujo v las empresas estatales ex-
pandieron sus fabricas.

Esaactividad sin duda impulsé
el crecimiento, pero al tratar de
apurar lo que normalmente seria
una década de crecimiento en un
par de afios, China adelanté el fin
de su era de expansion metedri-
ca. Muchos proyectos eran re-
dundantes, opinan los economis-
tas, lo que finalmente causd una
sobreoferta en todo, desde las
viviendas hasta acero, cemento v
equipos de energia solar.

Desde principios de los 90, el
retorno sobre lainversion hacaido
cerca de untercio, segin el Fondo
Monetario Internacional. El pais
sobreinvierte a una tasa de 10% de
su PIR, calcula el fondo. Y ahora,
cada yuan prestado en China pro-
duce apenas un tercio del valor en
crecimiento econdmico de lo que
haciaen 2009, segiin Fitch Ratings
Inc. “El milagro econdmico chino
no parece tanextraordinario cuan-
do se ve como ha explotado el cré-
dito”, asegura Charlene Chu, direc-
tora de Fitch en Beijing.

Las consecuencias del pro-
grama de estimulo previo pue-
den verse en todas partes, desde
los llamados “pueblos fantasma”

de grandes proyectos de vivien-
da abandonados en las afueras
de varias ciudades chinas a fa-
bricas v obras de infraestructura
sin terminar.

GK Dragonomics, una firma de
investigacion de Beljing, dijo que
buena parte de la inversidn china
envivienda desde 2008 haestado
dirigida alasciudades mas peque-
fias, donde el crecimiento delapo-
blacidn esta bajando v nohacialas
grandes ciudades donde la pobla-
cidmesta aumentando. Elresulta-
do es una escasez de vivienda en
Beijing, Shanghai y otras grandes
ciudades, lo que elevalos precios,
ala vez que hay una sobreoferta
en otros cientos de cindades.

Zhang Danping, vocero del go-
bierno de Caofeidian, dijo que aun-
que algunos provectos fueron de-
tenidos durante el invierno, todos
han sido retomados; una afirma-
cidn que los trabajadores del lu-
gar no parecen compartir.

Incrementar los préstamos
para pagar por mas inversion, el
remedio tradicional de Beijing
para alimentar el crecimiento,
vano funciona mas, aseguran los
economistas.

—Livan Qi contribuydé
a este articulo.



