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Crecen activos de fondos de renta variable

Diego Ayala
EL ECONOMISTA

A FINALES de mayo de este afio,
los activos netos administrados
(AuM) por las 25 operadoras que
ofrecen sociedades de inversion
de Renta Variable (SIRV) llegaron a
304,994 millones de pesos, segun
un estudio realizado por el drea de
Andlisis de Fitch Ratings México.

El documento informa que, en-
tre €l 2008 y €l 2013, los AuM del
sector de las SIRV registraron una
tasa media anual de crecimien-
to de 16.2%, superior a la obtenida
por las sociedades de inversion en
Instrumentos de Deuda (SIID; 10.3
por ciento).

Adriana Beltran, analista de la
calificadora, comento en entrevis-

ta que este crecimiento de las SIRV
se debe a que hay mayor preferen-
cia por parte de inversionistas a es-
te tipo de instrumentos.

Dijo: “Estos fondos ofrecen ma-
yor diversidad de opciones, pa-
ra todos los gustos, tanto para los
mds arriesgados como para los mas
conservadores”.

Para la especialista, ha sido fa-
vorable el crecimiento de estos fon-
dos. “Lo cual también significa que,
en los ultimos afnos, ha habido una
mayor cultura financiera por par-
te de los inversionistas, quienes ya
estdn mds conscientes de dénde in-
Vierten sus recursos y yano se asus-
tan ante cualquier volatilidad, pues
saben que esto es a largo plazo”.

Beltrdn indicé que, de mayo del
2008 a mayo del 2013, 12 de 25 ope-

16.2%

fue la tasa media anual de creci-
miento de los activos netos admi-
nistrados de operadoras que ofre-
cen sociedades de inversion de
Renta Variable, del 2008 a la fecha.

radoras crecieron a una tasa supe-
rior ala del sector.

Fitch Ratings dividi6 a las SIRV
en cuatro grupos, de acuerdo con
los activos netos administrados.
En cuanto al crecimiento supe-
rior al del mercado, sobresalen en
el Grupo 1 GBM (27.1%), Actinver
(25.1%) e Impulsora Banamex (19.6
por ciento). En el Grupo 2, HSBC
(43.9%), Valmex (36.1%) y Sco-

tia (34.7 por ciento). En el Grupo 3:
Skandia (138.6%) e Interacciones
(29.9%). Por ultimo, en el Grupo 4:
Mifel (88.5%), Franklin Templeton
(79.1%), Monex (36.7%) y CI Fon-
dos (35.9 por ciento).

Fitch Ratings refiere que la am-
plia oferta de SIRV en el mercado es
reflejo del numero de administrado-
ras que ofrecen 10 o mds sociedades,
éstas son: Santander (38), BBVA-
Bancomer (28), Impulsora Banamex
(27), GBM (21), Actinver (20), Sura
Investment (18); Banorte (17), Val-
mex (15), Scotia (12), HSBC (11) e In-
teracciones (10). Dichas operadoras
coinciden con las de mayor partici-
pacion de mercado, con excepcion
de Inbursa, que ocupa el segundo
lugar de AuM en el sector, con un
menor numero de fondos.

En los ultimos cinco anos, rela-
ta el documento, el nimero de fon-
dos de renta variable se incremen-
t6 de 166 a 257, mientras que el de
SIID experiment6 un ligero decre-
mento de 311 a 304.

En México, existen 28 opera-
doras de fondos, de las cuales, al
cierre de mayo, 25 ofrecian a los
inversionistas fondos de renta va-
riable. A dicha fecha, Afirme, Fi-
naccess e Intercam solo maneja-
ban sociedades de deuda.

En opinién de Fitch, es impor-
tante que las operadoras ofrezcan
instrumentos de renta variable,
pues les dala opcién de diversificar-
se, captar un mayor numero de in-
versionistas, crecer y fortalecer sus
procesos de operacion e inversion.
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