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La ubica en perspectiva estable dado su fortalecimiento financiero

Fitch vuelve a fijarse en Cemex;
le sube su calificacion crediticia

Analistas consideran que se ha reducido el riesgo de refinanciamiento, asi como el costo
del mismo; hay una mejoria en la confianza de los mercados de capitales hacia la empresa

Alejandra Mendoza /Monterrey

emex regreso a los reflec-

tores de las calificadoras,

en este caso Fitch Ratings
informé que subid las calificacio-
nes crediticias con perspectiva
estable de las emisiones de notas
senior no garantizadas a {BB-/
RR3' desde ‘B+/RR3". De igual
forma subid las de largo plazo
en escala nacional a ‘F3(mex)’
desde ;B{mex)".

El alza estd soportada por el
fortalecimiento de la estructura
de capital de Cemex a partir
de 2009, Ademas, considera la
mejora gradual en el mercado
de cemento de Estados Unidos
asi como una mejor perspectiva
parael crecimiento de EBITDA y
flujo de efectivo de la compania.

Los analistas de la firma con-
sideran que se ha reducido el
riesgo de refinanciamiento de
Cemex, han disminuide el costo
alcual puede refinanciarla denda
existente y han incrementado la
probabilidad de que las notas
convertibles subordinadas de
la compariia sean convertidas
en capital en 2015, 2016 v 2018.

La decision de Fitch de subir
las calificaciones toma en cuenta
la mejoria en la confianza de
los mercados de capitales en la
compaifiia, como resultado de sus
actividades de refinanciamiento
durante 2012 yla colocacidn de
capital del 26.55 por ciento de
Cemex Latam Holdings.

FINANCIAMIENTO ALTO

Para la compania cementera
global Cemex se ven duras las
posibilidades de que reduzca
su apalancamiento este afio y
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Cemex parecever la luz al final del tinel.

¥ La calificadora Fitch Ratings informd que para el caso de Holcim
se espera gue el desempeno operativo de la cementera mejore
significativamente en el 2012 y 2014 en comparacién con &l dltimo
ano, impulsado por tendencias positivas en mercados importantes,
asi como crecimiento de la demanda en Norteamérica y mercados
emergentes.

En un comunicado enviado a la Bolsa Mexicana de Valores (BMY),
la firma senala que las mejoras en el margen EBITDA estarian so-
portadas por menor inflacidn en costos e insumaos, especialmente
en energia, iniciativas de reduccién de costos y de eficiencias en las
Operaciones, asi como Menores cargos por reestructura; sin embargo
Fitch no espera que este regrese a los niveles registrados previo a
la crisis en los siguientes 24 meses.

Los resultados de Holcim durante el primer trimestre de 2012 fueron
fuertemente afectados por condiciones climatolégicas desfavorables
en la mayoria de los mercados, retrasando el inicio de la actividad
de construccidn después del invierno.

Redaccidn /Monterrey

el préximo, por el contrario se  de Valores (BMV).

proyecta que continte en niveles
altos, proyectd Fitch Ratings en
su reporte en la Bolsa Mexicana

Al corte de este primer se-
mestre el apalancamiento de la
compaiiia dirigida por Lorenzo

Zambrano se reportd en 16.95 mil
millones de délares al cierre de
este primer semestre y se prevé
quE Continuara en estos montos
a pesar de una recuperacion en
su flujo operativo.

“Fitch estima que la deuda neta
de Cemex no cambiara significa-
tivamente enlos siguientes dos
afos, no obstante la recuperacion
esperada en EBITDA como resul-
tado de mayores requerimientos
de capital de trabajo asociados
al crecimiento asi como incre-
mento en inversion en capex e
impuestos”.

El apalancamiento de
Cemex se estima que
se ubique en 6 veces al
Cierre de este afio

La firma calificadora detalld que
la cementera que domina el mer-
cadp nacional se prevé que genere
alrededor de 2.8 mil millones de
dalares en 2013, 3.1 mil millones
en 2014 v 3.3 mil millones en 2015.

Enausencia de venta de activos
superiores a los 100 millones de
ddlares, Fitch Ratings provecta que
elindicador de apalancamiento
neto de Cemex durante el 2013
¥ 2014 se ubique en 6.0 veces y
5.1 veces de respectivamente.

Sin embargo la conversion
proyectada de las notas subor-
dinadas convertibles de Cemex
por 715 millones de délares
con vencimiento en 2015 es un
factor determinante para que
el apalancamiento alcance 4.4
veces en 2015, M



