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Comunicacion

La noticia de una nueva emisién motivo a inversionistas a vender sus papeles
para prevenir mayores pérdidas.
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El banco tuvo un aumento de

27% en sus ganancias en el primer
trimestre de este afo ante el com-
portamiento favorable en todas sus
lineas de negocio. FOTO ARCHIVO EE:
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GILEERTO MARCLINA

HARA OFERTA PUBLICA POR HASTA 3,000 MILLONES DE DOLARES

Banorte cae 4°% en la BMV;
anuncio oferta de acciones

Es probable que los recursos se utilicen para pagos anticipados, adquisiciones y posiblemente para
obtener una participacién mas amplia en Afore XXI Banorte: analistas

Edgar Huérfano y Carmen Luna
ELECONOMISTA

EL ANUNCIO por parte del Grupo Finan-
ciero Banorte (GFNORTE) de que planea
realizar una oferta de acciones fue mal re-
cibido por los inversionistas, quienes no
dudaron en vender sus papeles, provo-
candouna caida de masde 4.27%,a78.07
pesos; durante la sesion, llego a perder
hasta 9 por ciento.

El Grupo anunelo su intencion de ofre-
cer acciones ordinarias en una oferta pri-
maria publica en Mexico v una oferta pri-
vada en el extranjero por 3,000 millones
dedolares.

Indico, a traves de un comunicado a
la Bolsa Mexicana de Valores, que ya pre-
sentouna solicitud a la Comision Nacional
Bancaria v de Valores para la actualizacion
de la inscripcion de sus acciones en el Re-
gistro Nacional de Valores y paraque se le
permita ofrecer publicamente las accio-
nes respectivas en Mexico.

Elmartes, el Grupo, que encabeza Gui-
llermo Ortiz Martinez, informo que deci-
dio comprar a su socia italiana, Generali,
la participacion de 49% que posela de sus
negocios conjuntos de pensiones y segu-

ros en Mexico por 857 .5 millones de dola-
res, pero aclaro que la estrategia de liqui-
dacion aun era objeto de analisis.

UN ANUNCIO ESPERADO

Apenas en abril se corrio el rumor, en el

mercado bursatil, de que se estaba pre-
parandouna emision accionaria, pero el
Grupo nego que tuviera intencion de ha-
cerlay aclara: “Constantemente se estan
evaluando diferentes alternativas para
fortalecer los niveles de capital de la ins-
titucion y contar con recursos para apro-
vechar las oportunidades de crecimiento
que se presenten”.

En su momento, la calificadora
Moody's advirtio sobre la fuerte presion
financiera en el banco v considero po-
co favorable que este sostuviera el credi-
to para recapitalizar al Grupo por 800 mi-
llones de dolares.

Analistas del sector consideran que si
bien en el anuncio de la oferta no se es-
pecifico el destino de los recursos, esmuy
probable que se utilicen para el pago anti-
cipado de la compra de Afore Banorte, la
adquisicion restante en Seguros Banorte y
para, posiblemente, obtener una partici-
pacion mas amplia en Afore XXI Banorte.

(¥ No se puede
descartaruna
oferta primaria
de acciones para
refinanciar los
1,700 millones
de dolares del
acuerdo para
sunegocio de
segurosy de

la adquisicion
de Afore BBVA
Bancomer”.

Accival Banamex

“No se puede descartar una oferta pri-
maria de acciones para refinanciar los
1,700 millones de dolares del acuerdo pa-
ra su negocio de seguros y de la adquisi-
cion de Afore BBVA Bancomer”, aseguro
la Casa de Bolsa Acciones y Valores Bana-
mex (Accival).

En tanto, Valeria Romo, analista de
Monex, indico que a largo plazo la ofer-
ta sera benéfica para los inversionistas, va
que se preve que los recursos se destinen
para pagar parte de un credito que tiene
Banorte, asi como para adquirir la parte
de Generali que Banorte no poseia y parte
de la adquisicion de la Afore que compro.

Para Ve por Mas, Banorte es una de sus
emisoras favoritas y emite un precio ob-
jetivode 105.50 pesos para el 2013, el cual
podria ser revisado a la alza si se anuncia
unaimportante adquisicion.

UNA MAYOR DILUCION

Sin embargo, pese a la buena perspectiva
que tiene el Grupo a mediano plazo y que
estas noticias va hablan sido descontadas
por el mercado, ajustando el precio de la
accion en cerca de 20% desde enero del
2013, algunos inversionistas advirtieron
sobre una mayor dilucion de sus acciones.



SIGUE LOS PASOS DE SANTANDER

* La ultima colocacién accionaria local de un ban-
co fue la de la filial Santander México; se ofertt
24.9% de sus acciones totales y recabé cerca de
4,000 millones de délares.

« La diferencia entre Banortey Santander es que el
primero lo utilizara para aumentary sostener su
negocio, mientras que la filial del banco espanol

lo utilizd para apoyar a la matriz en Espana, se-
gUn especialistas.

* Para el préximo 3 de julio, Banorte tiene una
Asamblea de Accionistas; es probable que sea
en esa reunién donde se determine la fecha de
colocacion.

Al respecto, Andres Audiffred, analista
de Grupo Financiero Ve por Mas, comento
que la oferta representa aproximadamen-
te 20%: del valor de mercado de Banorte,
por lo que la dilucion en el precio de la ac-
cion correspondera a un nivel similar.

El especialista aseguro que la dilucion
de la accion es un efecto que el mercado
va habia descontado desde mediados de
abril, justo cuando se rumoro la posible
oferta de Banorte: “Solo hay que ver que
desde mediados de abril los titulos de la
emisora se han ajustado cerca de 19 por
ciento”.
de 2,326 millones de acciones con unva-
lor en libros de 36.28 pesos por accion v
una utilidad de 4.97 pesos por accion.



