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@ Fitch conside-
ra que losrecur-
s08 del aumento
de capital permi-
tiran a Banorte
completar la ad-
quisicion de las
participaciones
de Generali”.

Ménica lbarra,
analista de
Fitch Ratings.

Lainstitucién financie-
ra liberara recursos con
laventa de parte de su
capital para el pago de
pasivos. FOTO ARCHIVO EE:
CERMAN ESPINCSA

SE ENCONTRABA PRESIONADA SU CALIFICACION
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Oferta accionaria
libera deuda a
Banorte: analistas

El grupo regiomontano invirti6 en dos afios 1,800 millones de délares

Edgar Huérfano
EL ECONOMISTA

LA OFERTA accionaria que anuncio
Grupo Financicro Banorte es positi-
wa, ya que permite disminuir la pre-
sion que sc estaba percibiendo por
clmercado hacia la rentabilidad del
corporativo, consideran cspecialis-
tas del sector.

Con el anuncio de la adquisicion
de 497 restante delas acciones de su
unidad de seguros, por 587.5 millo-
nes de délares, €] grupo en dos afios
¥ medio adquirio diversas cmpresas
por un valor cercano a 1,800 millo-
nesde dolares.

En octubre del 2011, Banorte
comprd la participacién accionaria
de 50% que Prudential Financial te-
nia con el nstituto Mexicano del Se-
guro Social (IMSS) en Afore XXI por
un monto de 200 millones de dolares.

Un afio despucs, el grupo adguic-
e en conjurnto con < IMSS1a afore de
BEVA Bancomer, liquidando 10,252
millones depesos (1,000 millones de
délares) por csta operacion.

De acuerdo con la Comisidn Na-
cional Bancaria y de Valores (CNBEV),
al mes de abril del 2013, Banorte re-
portounsaldo de 15,015 millones de
pes0s cn prestamos interbancarios y
de otros organismos, lo que signifi-
co unaumento de 15.2% amalizado.

Del total de créditos interbanca-

rios, 72% es de corto plazo v el res-
to de corto plazo v de exigibilidad in-
mediata, esto al cuarto mes del 2003,

Para algunas calificadoras, como
Moody's v Standard & Poor’s, elapa-
lancamicnto derivado de las compras
sc cstaba reflcjando en el banco, por
lo que, para estaunidad del negocio,
le pondria una presion a la rentabili-
dad de éste, por lo que redujeron sus
perspectivas de corto plazo.

“Aun cuando puede existir una
seric de alternativas para que Ba-
norte pague su deuda v fortalezca
la suficicncia de su capital, cs decir,
como, par cjcmplo, a traves de futu-
ras ofertas pliblicas de acciones, di-
chos ofrecimientos estin expucstos
a las condiciones del mercado y es-
tan sujetos a decisiones estrategicas
que no se hantomado o revelado atn,
lo cual suma incertidumbre adicio-
nal a la suficiencia de capital v flujo
de cfectivo futuros del grupo”, indi-
o0 Moody's.

Sin embargo, despucs del anun-
cio de la oferta accionaria por cer-
ca de 20% del total en circulacion,
otros especialistas consideraron que
csta estrategia serd un apoyo impor -
tante para liquidar las adquisicioncs
recicntes.

Fitch considera que claumentode
capital previsto se apega a la estrate -
gia de Banorte de reconstituir su ade -
cuacién del capital a los niveles re-

gistrados antes de la adguisicion de
Aforc Bancomer.

“Fitch considera que los recursos
del aumento de capital permitirian
a Banorte completar la adquisicion
de las participaciones de Genera-
Ii, comprar la pequeiia participacion
de la Corporacion Financiera [nter-
nacional cn la principal subsidiaria,
Banco Mercantil del Norte, asi como
liguidar el crédito contratado a prin-
cipios de este afio para completar la
compra de Afore Bancomer™, ex-
preso Monica [barra, analista de la
calificadora.

Asimismo, las drcas dc andlisis
de Ve por Mas, Invex v Signum Re-
search coinciden en que la coloca-
cién accionaria de Banorte llevard a
la liquidacion de las dendas de cor-
to plazo, ademds del fortalecimien-
to del capital.

“Inchiso, s probable que cerca de
1,000 millones no los utilice para lle-
warlo a capital, sino para adquirir una
participacion mas importante de la
afore que tiene con el IMS5*, asegurd
uno de los especialistas consultados.

La CNEBV dio a conocer que el In-
dice de Capitalizacion del banco al
mes de abril fue de 14.85%, con un
cocficiente de capital basico uno
{Ticr 1) de 1.39%, colocdndolo por
debajo de BEVA Bancomer v por
arriba de Banamex.

ehuerfano@eleconomista.com.ms

&/



