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Moody's podria remover panorama "positivo" de Brasil

Finanzas - Martes, 18 de Junio de 2013 13:32

[Bloomberg]

Reuters

Brasilia.- Moody's Investor Service considera que sera mas dificil justificar su panorama "positivo" sobre el grado
de inversion de Brasil si el pais sigue presentando un débil crecimiento econdmico y su carga de deuda no declina,
afirmd un ejecutivo de la agencia de calificaciones.

Moody's esté prestando atencion a tendencias en el ratio de deuda en relacion Producto Interno Bruto del pais y la
dindmica del potencial de crecimiento ahora que la economia se arriesga a reportar su tercer aflo consecutivo de
expansion bajo las expectativas, dijo el funcionario de crédito Mauro Leos en una entrevista telefénica.

"El foco esta en el crecimiento y en la politica fiscal", dijo Leos.

"Si hay indicios de que el ratio de deuda en relacién al PIB podria no seguir declinando, tal como ha sido el caso de
acuerdo a las recientes cifras, entonces sera mas dificil apoyar la idea de un panorama positivo", sostuvo.

Una revision del panorama podria socavar la confianza de los inversores en Brasil, en momentos en que existen
crecientes dudas sobre la sostenibilidad de las politicas econémicas de la presidenta Dilma Rousseff.

La agencia de calificacion Standard and Poor's revisé el 6 de junio su panorama sobre Brasil "BBB" a negativo, tras citar
el deterioro de la situacion fiscal del pais sudamericano y sus tendencias de crecimiento.

Rousseff ha lanzado una ofensiva para recuperar la confianza de los inversionistas y sostiene que su gobierno es
fiscalmente responsable.



Las autoridades estan modificando gradualmente algunos aspectos de la politica econdémica, después de que los ultimos
dos afios implementaran algunos mecanismos para manipular el tipo de cambio, elevar los gastos y permitir que la
inflacion se acelere para impulsar el crecimiento.

Leos se negd a decir si una eventual decision de cambiar la calificacion de Brasil - que segun dijo podria
producirse en el segundo semestre del afio - podria generar que el panorama pasara a "estable" o "negativo".

Luego de haberse expandido a un promedio de 3,6 % en la ultima década, el crecimiento econémico de Brasil se
desaceler6 a 1,8 % desde el 2011 debido a problemas de suministro y a los bajos niveles de inversién. La economia
creci6 apenas 0,9 % el afio pasado.

Datos del Banco Central muestran que el ratio de la deuda del sector publico en relacion al PIB ha caido de forma
constante en la Gltima década a alrededor de 35%.

Pero Leos tomo en cuenta otra dificultad de Brasil: la deuda bruta en relacién al PIB. Destacé que el ratio de deuda bruta
en comparacion al PIB ha permanecido en cerca del 60 % en los Ultimos afios, por encima del nivel de algunos paises
gue cuentan con la misma calificacién.

Las 3 principales agencias crediticias han colocado a Brasil en el segundo menor grado de inversién. Para Moody's eso
implica una nota "Baa2" y la nota equivalente para Standard and Poor's y Fitch es "BBB".

Moody's es la Unica de las tres grandes agencias de deuda que han otorgado un panorama "positivo" a Brasil.



