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Mantiene perspectiva “estable” crédito
bancario de Los Cabos
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Monterrey, 25 Jun. - Fitch México asigné la calificacién de “AA(mex)vra” a un crédito bancario contratado por el
municipio de Los Cabos, Baja California Sur, por 351.6 millones de pesos con Grupo Banorte.

La evaluadora financiera también ratificé la calificacion a la calidad crediticia de dicha municipalidad y mantiene la
perspectiva crediticia “estable”.

Dijo que la calificacion del financiamiento esta fundamentada principalmente en la fortaleza juridico-financiera de la
estructura que respalda el servicio de la deuda y la certidumbre existente en el comportamiento del activo utilizado
como fuente de pago del crédito.

También le benefician las buenas coberturas financieras del servicio de la deuda, la contratacién de un seguro de
cobertura ante cambios en la tasa de interés por 3 afios con obligacion de renovarse durante toda la vida del
crédito.

Ademas, le favorecen la constitucion y mantenimiento del fondo de reserva, asi como la calidad crediticia del
municipio de Los Cabos de ‘A-(mex)’ y con perspectiva crediticia “estable”.

Refiri6 que el crédito fue contratado el 24 de abril de 2013 y tendra como fuente de pago un porcentaje del Fondo
General de Participaciones, equivalente al 28.7 por ciento de las participaciones del municipio.

Sefialé que un incremento importante en sus niveles de endeudamiento tanto de largo como de corto plazo y/o via
proveedores, asi como un continuo crecimiento del gasto operacional por encima de los ingresos disponibles,
deteriorando la generacién de ahorro interno, son elementos que podrian presionar la calificacién a la baja.

Por otra parte, indico, seguir fortaleciendo la recaudacién local, ademas de la implementacién de politicas de
contencion en el gasto, mejorando y manteniendo estable la generacion de ahorro interno, asi como mantener
balances financieros equilibrados mejorando la posiciéon de liquidez, entre otros.

Expreso que la calificacién del financiamiento esta estrechamente ligada a la calidad crediticia de Los Cabos, por lo
gue cualquier movimiento en la calificacion del municipio, se podria ver reflejado directamente y en el mismo
sentido en la calificacion del financiamiento.

Adicionalmente, dijo, cualquier mecanismo adicional a los ya contemplados en la estructura inicial que permita
robustecer el crédito podria mejorar la calificacion asignada.

Por el contrario, advirtio, el incumplimiento de las obligaciones establecidas en los documentos de la transaccién o
alguna otra que se considere incremente el riesgo, podria derivar en un ajuste a la baja en la calificacion.



