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Los ‘bancos en la sombra’ generan

temores

Por LInGLING WEI
Y Boe Davis

BELJING—Enuna torre de ofi-
cinas de 52 pisos en el distrito de
embajadas de esta cindad, unos
400 empleados de Citic Trust
Co. consiguen financiacion para
constructoras, siderurgicas v
ofras empresas que nhecesitan
efectivo con urgencia v que son
rechazadas por los bancos tradi-
cionales de China.

Los prestamistas de Citic v
otras instituciones que confor-
man el sistema de crédito para-
lelo de China, conocidos como los
“bancos enlasombra”, crearonlo
mas parecido que tiene el pais a
la cultura de Wall Street. Asumen
riesgos que losbancos tradiciona-
les evitan, llegando al punto de
crear fondos de inversion para
activos como licores v muehbles de
alta calidad. Sus principales eje-
cutivos conducen autos de lujo v
frecuentan clubes costosos.

Ahora, estos bancos parale-
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Estimacidn de deuda
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la sombra’ en China

Una estatua del fundador de Citic

los —un conjunto de consorcios, Jos Gitimos afos.., financlera de 2008, Trust, Rong Yiren, conocido como el
aseguradoras, compafifas de lici- M compaiia fiduciaria "Capitalista rojo” de China.

tacion, casas de empefio v otros CHINA EEUU. Gestién de patrimonio

prestamistas informales sujetos 84,1 puntos % al alza® 90,8 puntos % al alza® W Otros les, un pilar del sistema de crédito
a una menor regulacion— estan = i ST paralelo, los activos en gestion se

en el centro de los crecientes te-
mores sobre sila desaceleracion
delaeconomiapodriadesatar una
crisis de deuda.

En los ultimos dias, el gobier-
no chino ha tomado medidas para
controlar los préstamos irregula-
res. El lunes, las acciones chinas
sufrieron su peor pérdida diaria
encasicuatroafios luego de que el
banco central anunciara restric-
ciones al aumento del crédito.

Este mes, el Banco Popular de
China comenzd a limitar la finan-
clacion para el mercado de crédito
interbancario, en el que estas en-
tidades se prestan entre si pero
también a algunas grandes insti-
tuciones de banca en la sombra.
Esto hizo que las tasas interban-
carias, generalmente de entre 2%
v 3%, se catapultaran a 25% antes
de acomodarse en 6,64% el lunes.
Elmartes cerraron en 5,8%.

El martes, enuna sefial de que
buscaba moderar la falta de efec-
tivo, el banco central comunico
que recientemente habia inyecta-
do fondos en instituciones finan-
cleras para apuntalar la liquidez.
La medida logrd que las acciones
chinas recuperaran pérdidas el
martes por la tarde luego de una
caida de mas de 5% durante la se-
s1on, para cerrar 0,2% a la baja.

Aungue no brindd muchos de-
talles, el comunicado fue la prime-
ra admisién de que el banco cen-
tral respondid a una escasez de
efectivo en los bancos chinos que
ha causado tumultos entre inver-
sionistas de todo el mundo.

Laagenciaoficial china Xinhua
afirmé el domingo que el banco
central hahia orquestado la res-
triccidn de efectivo para limitarlas
descontroladas actividades de cré-
dito paralelo, mdicando gque supo-
liticamonetaria habia comenzado
acambiar para pasar de centrarse
enla “cantidad” a la “calidad”.
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China temen que los bancos en la
sombra esténintroduciendories-
gos parecidos a los del boom de
hipotecas de alto riesgo de Es-
tados Unidos, al respaldar pro-
vectos gue quizas nunca generen
retornos, al no revelar completa-
mente lo gue les estdn pidiendo a
los inversionistas que financien,
v al dar la falsa impresion de que
les dan alos bancos una forma de
deshacerse de préstamos proble-
maticos, sin realmente hacerlo.

Fl banco central decidio que
debiaintervenir ahoraparaevitar
que los problemas financieros se
saliesen de cauce, afirma Charle-
ne Chu, directora de Fitch Ratings
Inc., en Beijing.

Losbancos en lasombra consi-
guen dinero pidiendo préstamos
de bancos tradicionales o corte-
jando a inversionistas acauda-
lados en busca de retornos mas
altos. Pero conforme los bancos
tradicionales pasan apuros para
obtener fondos, disponen de me-
nos dinero para entregarles a las
entidades de préstamos paralelos.
Ademas, laescasez de crédito po-
dria hacer que los inversionistas
duden antes de colocar su dine-
ro en instituciones consideradas
menos seguras que los bancos.

Las entidades tradicionales
de China son estatales y conce-
den préstamos principalmente a
empresas también del Estado, en
detrimento de muchas otras. Las

tasas son fijadas por el gobierno
—que permite una competen-
cla muy reducida— vy los bancos
suelen pagar intereses por deba-
jo de la inflacién, incrementando
el apetito de los depositantes por
retornos mayvores.

Alli es donde entran en esce-
nalos bancos enla sombra. En un
ejemplo tipico, una empresa que
necesita dinero para una fabrica,
autopista u otro proyecto consi-
gue un préstamo a corto plazo con
una tasa de interés alta. El banco
paralelo, solo o con otras entida-
des, convierte ese préstamo enun
producto de inversidon que vende a
inversionistas, con la promesa de
unrendimiento mavor, financiado
por los pagos del crédito.

Labancaenlasombraeslapar-
te del sector financierc chino que
estd registrando el crecimiento
mas rapido. Durante afios, Beijing
180 el sector para probar practicas
impulsadas por el mercado que no
estin permitidas oficialmente en
los bancos convencionales.

Entre 2010 v 2012, un periodo
durante el que los bancos tradi-
clonales restringieron el crédito,
los hancos en la sombra duplica-
ron sus préstamos en circulacién
a 36 billones de yuanes, o US$5,8
billones (millones de millones),
alrededor de 69% del Producto
Interno Bruto chino, estima J.E.
Morgan Chase & Co. En la indus-
triadelos consorciosempresaria-

han casi triplicado a 8,7 billones
de yuanes, convirtiendo a estas
firmas en el segundo mayor seg-
mento de servicios finanecieros en
China, después de los bancos.

Lahanea enla sombra no esta
tan regulada como la tradicional v
no revela mucha informacion so-
bre los proyectos en los que esta
invirtiendo o cudl es el desempe-
fio de sus préstamos.

Un gerente de Citic dijo en una
entrevista con The Wall Street Jo-
urnal que esta constantemente en
busca de clientes, cortejando a go-
biernos locales v constructoras.

“Lasempresas fiduciarias siem-
pre se han inspirado en los bancos
de inversion, lo que quiere decir
que tenemos una especie de ‘cul-
tura de la caza’ que requiere que
estemos constantemente enbusca
de oportunidades”, escribid Wang
Jingxiong, hasta hace un mes un
alto gerente de Citic Trust, en un
ensayo autopublicado que circuld
ampliamente por los sitios weh
chinos. Los esfuerzos por localizar
a Wang fueron infructuosos.

Analistas yeconomistas asegu-
ran gue no estd claro cuantos cré-
ditos paralelos son impagos. Has-
taahora, los inversionistas no han
sufrido pérdidas reales porque los
deudores en problemas han sido
rescatados por el Estado. Estoim-
plica que el gobierno esvulnerable
asufrir mayores pérdidas silosim-
PAZOS s Propagan, unapreocupa-
cion creciente conforme la econo-
mia se desacelera.

Pocos economistas prevénuna
crisis financierainminente en Chi-
na, perolaola expansivade laban-
ca paralela podria afectar otros
tipos de préstamos u obligar al
gobierno a tomar mas medidas
pararestringir el crédito. Algunos
expertos preven que China crece-
ra este afio a un ritmo por debajo
de lameta interanual fijada por el
gobierno de 7,5%.



