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FEDERICO LA MONT

m Vs volatilidad acciones SHCP
| Mitad del camino Duarte y Ochoa

Reserva Pederal USA: Aungue su actual presidente Ben Bernanke
rompid el hermetismo minrmativo fijade por sus predecesores Panl
Valcker y Allan Greenspan, en reciente con la CRS advirtio sohre “la
falta de voluntad politica para la adopridn de nuevas medidas que
cstabilicen cl sistcma bancario’ Incluse sostuvo que nadic puedc as-
pirar a una recuperacion econdmica sostenida mientras el sisterma fi-
nanclera se encuentra en crisis’

DUn siglo: Como se recuerda en 1913 y bajo la presidencia de
Woodrow Wilson =auter de la diplomacia secreta- emergia la TED
que originalmente operaria como un hanen contral privado con
la facultado de cmitir moneda bajo la garantia del Estado. Desde
csa fecha y el trdnsito de dos conflagracioncs mundiales ninglin
evento escapd a su pulso, incluida la aparicién del Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) Banco Mundial y el Acuerdo de Aranceles
Aduaneros y Comercio (GATT) y a partir de enero de 1995 la Or-
ganizacion Mundial de Comercio (OMC).

Trascendencia: A un siglo de operacion la FED valvin a agrictar
desdc la semana pasada los mercados financicros con la informacién
sobre el fin de su programa de compra de bonos por 85,000 millo-
nes de ddlares y luego de una pretendida reactivacidn de la economia
posterisis 4 través de estimulos adn inciertos.

Meveés: 14 reaccion de los mercados no se dejd esperar v para
muestra el desmoronamiento de los hones del Tesoro, principalmen-
te los de cinco y siete anos que concentran la mayor parte de deuda
de la FED. Todo cllo derivé en un descenso de acclones de Standard
and Poor’s como 4.7% de mercados emergentes que constituyo el
mavor descenso desde 2012, debido a las expectativas del sistema fi-
nanciero de la Repiblica Popular de China (RPCH),

2014: Aundue Bernanke establecio como plazo el 2004 para ter-
minar can la campra de bonos pero sélo en la eventualidad de una
recupetacion estadounidense, una vez mas los mercados plantcaron
;81 realmente la economia se encuentra saludable para valerse por si
misma? Pese a los barruntos externos el secretario de Hacienda Luls
Videgaray consderd a la actual volatilidad financiera como ung so-
hre reacciion,

Crecimientn: Ademas del viable repunte econdmica estaduni-
densc, el ttular de las finanzas del pais, enumero las fortalezas de
su par mexicana, cnue las que destacan un presupucsto cquilibra-
do, finanzas pablicas sélidas, bajo nivel de deuda, amplias reservas v
Hexibilidad del kpo de cambio que permite absorber lus chugues in-
lernacionales para asi evitar su traslado al resto de la economiz,

3Plan B2: Desde su presentacinn en octubre del 2013 en el Semi-
nario “Finanzas Nacionales y Subnacionales “ organizado por laca-
lificadera Fitch Ratings cl ex Coordinador del Equipe de Transicion
del presidente electo Luis Videgarav rechazd que el proyecto de re-
forma triburaria incluyera una propuesta para incrementar el VA
e 16 a 22 por cient perv si una reforma energéticy para gue “Pe-
mex cnente con mayor lexihilidadld oaneiera v deje de sersilo una
entidad recandadnsia”

Reforma tributaria: Desde ncrubre 2012 Videgaray Caso expusn
que la reforma hacendaria mtegral buscarfa no sélo recaudar mads si-
no contar con un régimen mas simple que abone a la competitivi-
dad de las empresas pues el vigente resulta complejo. En el caso de la
energelica, reilerd que no signilicariya la venta de Pemex sino la adop-
cin de un marea juridico mas Mexible que permita a la paraestatal
contar enn mayor participaciin de una iniciativa privada que apar-
te tecnologia y capital,



