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B Volatilidad v finanzas personales

U na premisa que debemos tener
clara para el momento actual y
los préoximaos afos es gue las decisiones
patrimoniales se moverdn enunentorno
de volatilidad de los mercados y es con-
veriente prepararse.

La crisis de 2008 fue de una magnitud
sin precedente, sélo comparable con la
de 1929, pero con dos ingredientes adi-
cionales: la velocidad con la cual se dan
lascomunicacionesy lainterdependencia
entrelos palses; ello provoca que el efec-
to sea globaly practicamente al instante.

Les presento algunas premisas esen-
ciales para entender el porgue de esta
variabilidad.

1.-Las economias desarrolladas fueron
seriamente afectadas y han seguido una
estrategia de expansién monetaria para
tratar de salir; sin embargo, la reduccién
de las tasasde interésy el endeudamien-
to publico tiene un limite, como son los
casos extremos de Gre-

ciay Espana. ]

empresas dependiendo de su propia area
de negocios.

7.~ Sin duda, la confianza es un fac-
tor que se ha minado después de 2008
y los inversionistas son més sensibles, ac-
tuando en forma inmediata y sobrerre-
accionando.

Ahora bien, para México el entorno es
complicado; empero, dentro de todo el
contexto estd mejor situado que muchos
paises emergentes. Ha realizado la tarea
de mantener la estabilidad de tal mane-
ra que la inflacién, el tipo de cambio ylas
tasas deinterés han permanecido dentro
de un terrenc prudente.

Hay que se enfaticos: no hay un riesgo
de crisis sistémica. El déficit en cuenta co-
rriente es manejable, las reservas interna-
cionales son elevadas, hay un esquemade
ajuste a través del precio del délar, y lejos
de haber un exceso de gasto pdblico, hay
una queja de falta de avance en esta ma-
teria. Tan es asi que Fitch Ratings le otor-
g6 aMéxico un mayor grado deinversion.

Por otra parte, se si-
gue trabajando en las

2.- Hay incertidum-
bre entre los analistas
sobre las acciones que
tomaran los gobiernos
y eso mueve alas tasas
de interés, las cuales
son el pivote de todo
el modelo. Particular-
mente, el ditimo even-
to de volatilidad res-
ponde alasdeclaracio-
nesdelpresidentedela
Reserva Federal de Es-
tados Unidos, interpre-

La tinica alternativa
es acostumbrarmos
a que tendremos
un entorno de alta
volatilidad por
un buen rato y
ser prudentes con

nuestras decisiones

reformas estructurales,
que si bien el efecto es
de mediano plazo, lan-
zanunabuenaperspec-
tiva para el futuro.

En cuanto alas deci-
siones personales esim-
portante considerar:

1.« El rendimiento
bancario es negativo en
la mayoria de los ban-
cos. Si la inflacién ron-
da 4 por ciento anual,
es necesario buscar una

tadas como un mensa- ﬁnanciems tasa superior para que
je del préximo fin dela los ahoirosconserven su
politica expansionista. [ N N (cder de compra.

3.- Los elevados flu-
jos de capital buscan una mezcla “ade-
cuada” de mayor rendimiento con & me-
nor riesgo posible y en la medida en que
cambien las expectativas, también se mo-
veran con rapidez.

4 - Las entradas y salidas intempestivas
de inversion fordnea en el sector financie-
ro generan movimientos igual de erréticos
en el mercado de divisasy un dia vemosel
“délar” baratoy otro podemos ser testigos
de un alza fenomenal.

5.- Lo Unico segure en el dmbito pro-
ductivo es gue cruzamos una zona de ba-
jo crecimiento mundial y puede durar un
buen niimero de afos. Todos los paises es-
tan resintiendola caida enla actividad eco-
némica; incuse China, que venia presen-
tando un alto dinamismo, espera una mo-
deracién significativa.

6.- Los golpes en la perspectiva pro-
ductiva mundial hacen mover las bolsas
de valores de todo el orbe y afecta a las

2.- Invertir en divisas
es una opcidn de enommes riesgos por su
volatilidad, y se sugiere sélo mantener di-
visas en funcién de requerimientos futuros
como viajes, compras o créditos contrata-
dos en otra moneda.

3- Si se va ainvertir en bolsa, tomar las
buenas oportunidades en los momentos
en que el mercado se ajusta hada aba-
jo, pero es riesgoso porgue nadie sabe a
ciencia cierta cudl es el precio minimo de
los titulos. En todo caso, disponer de un
recurso que, de perderse, no provogue
una catastrofe.

Finalmente, la Unica alternativa es
acostumbrarnos a que tendremos un en-
torno de alta volatilidad por un buen ra-
to y ser prudentes con nuestras decisio-
nes financieras. B
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