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Reapertura de AMX

jcon tasa a la baja!

B 5i considera que el tipo de cambio ha mostrado una revaluacion, el margen

que tiene la politica monetaria hoy para impulsar la economia es bueno.

0 §6é si es una lectu-
ra anticipada de lo
que puede ocurrir
hoy eon la decision
de politica mone-
taria que realizard la Junta de
Gobierno del Banco de México,
que gobierna Agustin Carstens,
pues con eldato de inflacidn a la
baja —sobre todo con la subya-
cente pegada al objetivo de 3% -
v la desaceleracion confirmada
de ventas consumidor, actividad
manufacturera, exportaciones,
ventas de autos; dicen los que
saben que dificilmente sele pre-
sentard una coyuntura como la
actnal para relajar la politica
monetaria en México.

Se estima que podria haber
una baja de hasta medio punto
poreentual, y si considera que
¢l tipo de cambio ha registra-
do una revaluacidn, el margen
que tiene la politica moneta-
ria hoy para coadyuvar a darle
un impulso a la economia, es
muy bueno.

Tan es asi que con todo y que
el debate relacionado con la re-
forma en telecomunicaciones y
radiodifusién se ha centrado en
la posibilidad de que 1a autori-
dad regulatoria - cualquiern que
sea la entidad rectora- tenga
capacidad efectiva para dividir
empresas dominantes o limitar
la dominancia de mercado, le-
jos de castigar a América Mévil,
que dirige Daniel Hajj, los inver-
sionistas globales han adelan-
tado y asimilado dicho ricsgo,
pero también la baja en la tasa
de fondeo en México.

Sélo hay que ver la respues-
ta a la reapertura exitosa de su
bonoe de deuda en pesos, Gnico

en su tipo en la BMV. La colo-
cacion inicial se realizé en no-
viembre con 15 mil millones
de pesos y esta semana levan-
L) olros siete mil 500 millones
de pesos,

La emisidén tuvo una gran
demanda, pues el libro se so-
bre suseribio dos veces y me-
dia con demanda procedente
de México, Estados Unidos,
el resto de América Latina y
Europa, lo que demuestra que
es el deudor corporative mexi-
cano mds atractivo del mercado
de pesos.

La caracteristica mds im-

chileno, otro 5% en monedas
duras como el yen y el franco
suizo y cerca de 16% en pesos,

En este contexto de adelanto
de baja en la tasga, otro que am-
plia su programa de colocacion
de deuda en pesos es Petrdleos
Mexicanos de Emillo Lozoya, que
aumenta de 200 mil millones
a 300 mil millones de pesos el
monto del mismao,

Y aungue a esta emision se le
considera un cuasi gobierno (de
ahi que Moody's de México, de
Alberto Jones, le¢ asignara una
calificacién de bonos de Baal
en escala global, moneda local y

Dicen los que saben que dificilmen-
te habrd coyuntura como la actual
para relajar la politica monetaria.

portante de este programa de
financiamiento bursitil es que
la empresa asumio el compro-
miso de reapertura del instru-
mento cada Lres meses, pero
en esta nueva emision la realiza
con la menor tasa en pesos que
haya colocado un corporativo
mexicano en la historia.

La tasa efectiva de 5.76%
v un cupbén de 6.45% anual
v de pildn, equilibra de me-

jor manera la composicion de

su deuda pues de los 32 mil
500 millones de délares con-
tratados e¢n deuda, 51% estd
en délares estadunidenses,
15% en euros, 10% en libras
esterlinas, 3% en varias mo-
nedas incluyendo el peso

de Aaa.mx en Escala Nacional
de México), no cabe duda que
colocar otres cince mil millo-
nes de pesos en Cebures, estd
anticipando la baja en la tasa de
referencia.

De Fondos a Fondo

A convocatoria de la Comision
de Hacienda, gue preside el go-
bernador de Querétaro, José
Calzada, v del gobernador presi-
dente de la Conago, Mario Lépez
Valdez, integrantes de [a Co-
misidn de Hacienda del Sena-
do, presidida por José Francisco
Yunes, y de la SHCP, encabeza-
dos por el subsecretario de In-
gresos, Miguel Messmacher, revi-
saronadetalle las diferentes ini-

eiativas que se evalian paradotar
de Lransparencia, limitar las deu-
das contra participaciones y me-
Jorar el perfil financlero de entida-
des subnacionales v, la conelusién
~le puedo adelantar- es que no
estande acuerdo con las intencio-
nes de control politico que preten-
de la iniciativa del PAN impulsa-
da por el ex secretario de Hacien-
da y hoy senador, Ernesto Cordero,
o la que ha presentado el senador
perredista Armando Rios Pitter.

De hecho, habrai ¢l préximo

miéreoles, otra reunion en la que
ademas de una misiva entregada
por la Conago con la visién que
tienen los que serdn “regulados”,
se presentarin en directo Tirsode
laGala, presidente de la Comision
Permanente de Funelonarios
Fiscales, v Gerardo Cajiga, presi-
dente del subgrupo de deuda en
la misma comisitn.,
B (Como seguramente usted sa-
be, esta semana el ministro de
Comercio e Inversion de Reino
Unido estuvo en México, Lord
Stephen Green.

Una reunidn por demdis in-
teresante fue la que sostuve en
la embajada con directivos de
Aeroméxico, que lleva Andrés
Conesa. A casi tres meses de
operacion, la aerolinea ha venido
incrementando el flyjo de pasa-
jeros entre ambos paises con sus
Lres vuelos semanales.

La demanda de pasajeros
en el dltimo afio fue de 57 mil
46 personas, siendo diciembre
¢l mes que mayor crecimientn
tuvo.

Sabemos que hacia adelan-

Le los factores de ocupacidn son
mayores, lo que hace pensar que
la apuesta de la linea bandera
de México incrementard la ac-
tividad comercial y turismo de
las dos naciones.
E Y cdmono? Después del impul-
sode ventas que en México alean-
20 Philips Mexicana por su acti-
va participacion en el Programa
de Ahorro de Energla, que impul-
sa el FIDE, gque hoy dirige Raol
Taldn Ramirez, fue casi obligado el
nomhramiento de Sergio Villalén
Antufiano coma nuevo director
general de la compaiia en susti-
tucion de Alejandro Paolini, quien
se desempeii6 en el puesto desde
enero de 2010,

Villalén Antufiano, nombra-
do también miembro del equipo
gerencial de la regidén de Lati-
noamérica, continuard ¢on sus
responsabilidades en la Direc-
eién General de la Divisién de
Huminacidn, de acuerdo con un
comunicado de la empresa.



