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Se inhibiran flujos de
capital especulativo

B Pierden atractivo las
Inversiones en pesos
por recorte en tasa

Eduardo Jardon / Marcela
Ojeda / Clara Zepeda

El recorte de 4.5 a 4 por
ciento que decidié el Banco
de México (Banxico) en la
tasa de interés de referencia
desincentivard la entrada
al pais de inversidn extran-
jera de cartera, anticiparon
analistas.

La disminuciéon de 50
puntos base en el nivel de
fondeo restari atractivo a
los instrumentos en pesos, lo
que propiciard menores flu-
jos de capital, indicaron es-
pecialistas de Banorte-Ixe y
Banco Base.
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Economistas  de BX+
prevén presiones en el tipo
de cambio, debido a una ma-
yor aversion al riesgo en los
mercados internacionales y

a una salida parcial de Méxi-
co de tlujos de inversidn.

Sin embargo, el peso se
aprecié 1 por ciento ante el
délar tras el anuncio del
Banxico. El tipo de cambio
en operaciones al mayoreo
cerro el viernes en 12.6320
pesos, su menor cotizacion
desde el 5 de tebrero.

La baja abrupta del ddlar
va en contra de la l6gica, “lo
que sugeriria movimientos
especulativos en el corto pla-
zo y, por lo tanto, esperaria-
mos un regreso a valores en
torno a 12.70) pesos e incluso
mayores pard esta semana”,
sefalaron analistas de Invex.

Economistas de Scotia-
bank también esperan un re-
bote del tipo de cambic.
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Luego de casi 44 meses
de montenar inalterado
su politica monetaria y
de que el 18 de enero,
Dor primern vez en fres
afios y medio, hablara
de lo conveniencia

de un relajomiento,

la junta da gobierno
del Banco de Mexico
decidio redudiren

50 puntos base, 0 4
por ciento, su toso de
fondeo. Al tarmino de
la reunion de politico
monetaria efectuada yo
con la participacion da
5Us cinco integrantes,
la junta adaro, en el
anuncio de su dacision,
que asfa reduccion no
representa el inicio de
un ciclo de bajos al
objetivo de la fasa de
interas inferbancaria da

referencio. (MOC)

Recorte en la tasa de fondeo
inhibira la inversion de cartera

O Menor atractivo de los instrumentos en pesos, prevén analistas

B No se descarta una
salida parcial de
flujos extranjeros

B Cabria esijerar un
rebote del tipo de
cambia, consideran

Eduardo Jardon /
Marcela Ojeda

| recorte en la tasa de interés

de referencia desincentivara

la entrada de inversién de
cartera al pais, anticiparon
analistas.

Indicaron que el descense de
50 puntos en el nivel de fondeo
restard atractivo a los instrumen-
tos locales, lo que propiciard me-
nores flujos de inversicn.

Los especialis-

Para analistas de Invex, la
decisién del banco central re-
conoce la presién derivada del
incremento en los flujos de capital
extranjero que pudieran compro-
meter la operacién de la politica
menetaria.

Gabriela Siller, directora de
Anilisis  Econémico-Financiero
de Banco Base, mencioné al res-
pecto que las demds tasas de in-
terés en la economia se ajustaran
a la baja, le cual desincentivara
la inversion de cartera, y esto
disminuird los flujos de inversién
del exterior hacia instrumentos
locales.

“En la medida en que la baja
en tasas representard un menor
rendimiento para los flujos de
capital extranjero, v sobre todo

en un entorne

tas consideraron
que la decision

EN MINIMOS

del Banco de Mé-
xico (Banxico) es
compatible  con
menores  niveles
de inflacién en
el futuro, y anti-
cipan que la tasa
de 4 por ciento
se mantendrd sin
cambios por un
largo periodo.
Para Banorte-
Ixe, el recorte res-
ponde a una visién
de large plazo, en
la que la tasa de
inflacién  conver-
gerd a 3 por ciento
¥, por ofra parte,
el ajuste reducira
los incentivos de

los flujos de inversién extran-

jera de cartera.
Economistas

BX+ prevén que

las presiones
sobre el tipo de
cambio podrian
continuar,
debide a una
mMAyor aversion
al riesgo en los
mercados inter-
nacionales v una
salida parcial de
flujos, tras el re-
corte en la tasa de
referencia.
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El Banco de México recortd en
50 puntos |a tasa de interés de
referencla, con lo que se ubict en 4%

Tasa de fondeo Variacion porcentual
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global que
seguird  siendo
complicado,
cabria esperar

un tipo de cam-
bio rebotande
hacia  niveles

mas elevados”,
comenté Mario
Correa, econo-
mista en jefe de
Scotiabank.

Posible upgrade

Analistas de BEVA sefialaron que
las expectativas positivas sobre
las reformas estructurales v la
posibilidad de una mejora en la
calificacién crediticia del pais se-
guirdn favoreciendo la cotizacién
del peso frente al délar.

Indicaron que los principales
bancos centrales del mundo pare-
cen estar dispuestos a continuar
con su relajamiento monetario, por
lo que los factores que justifican la
fortaleza del peso siguen vigentes.

Asi, estimaron que un relaja-
miento adicional por parte del
Banxico no puede ser descartado,
sobre todo si se concretan los
riesgos a la baja para la actividad
ecenémica de Estados Unidos.

No obstante, economistas de
Banamex prevén que recortes
adicionales son poco probables ¥
mantienen su prendstice de que la
tasa de fondeo cerraria el afio en
su actual (v nuevo) nivel de 4 por
clento.

En opinién de Alfredo Couti-
fio, director para Ameérica Latina
de Moedy's Analvtics, el recorte
en la tasa de fondeo va a generar
condiciones monetarias mas laxas
¥, en consecuencia, fortalecer el
mecanismo de contaminacién de
precios a la economia.

Ademds, sefiald que si bien el
ajuste es percibido favorablemen-
te por su impacto en la economia,
no tendrd un mayor efecto sobre
las decisiones de inversién y con-

sumo, porque éstas dependen

de las tasas de interés banca-
rias, que estan en niveles mu-
cho mids elevados.

Para el economista en jefe
de HSBC México, Sergio Martin
Morene, el impacto de la redue-
cién en la tasa de referencia del
banco central sobre la economia
no serd muy significativo.

“Si le dard un respaldo a la acti-
vidad econdmica, pero no creo que
el recorte por si solo aumente
la tasa de crecimiento en
medio punto o algo asi.
Pienso que el impacto
seria  menor”,
indicé. 1

Luis Videgaray.
(Foto: Edgar Lopez)

Entorno propicio
para el crecimiento
economico: Videgaray

La decisién de la junta de gobier-
no del Banco de México, de redu-
cir en medio punto porcentual la
tasa de fondeo interbancario, no
solo contribuira a la estabilidad
de precios, sino a crear un entor-
no propicie para el crecimiento
economico, manifestd Luis Vide-
garay Caso.

El secretario de Hacienda afia-
dio, no obstante, que el gobierno
federal mantiene sin cambio su
expectativa de crecamiento del
Producto Interno Bruto (PIB) para
este afio, establecida en 3.5 por
ciento en los Criterios Generales
de Politica Econdmica para 2013.

Entrevistado al término del
encuentro para conmemorar el
Dia Internacional de la Mujer, Vi-
degaray sefiald que la medida del
banco central era ampliamente
esperada por los mercados finan-
cieros, y estaba ya reflejada en
las tasas de interés de mediano y
largo plazos.

"El Banco de México, abonando
a su credibilidad, toma esta de-
cision que sin duda contribuirad a
generar un entorno propicio para el
crecimiento economico. Las metas
de crecimiento siguen siendo las
utilizadas para elaborar la Ley de In-
gresos y el Presupuesto de Egresos.
Anticipamos un crecimiento de 3.5
por ciento este afo", reiterd.

El secretario de Hacienda
destacd que una de las grandes
fortalezas de la economia mexi-
cana es contar con un banco
central plenamente autdnomo,
que "toma sus decisiones con una
gran claridad y pensando, como
lo ordena la Constitucion, en el
control de la inflacion y de precios
en la economia de México.

"Nosotros saludamos la deci-
sion gue ha tomado el Banco de

Mexico, y por supuesto res-
paldamos las decisiones
que en pleno ejercicio
de su autonomia toma
la junta de gobierno.
Creemos gue ésta
es sin  duda
una decision
oportuna y
fundamen-
tada en con-
sideraciones
objetivas",
enfatizo.
(Marcela Oje-
da Castilla)



