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PANORAMA FINANCIERO DE M

Estados
Unidos esel
principal socio
comercial de
Meéxico, por
eso el pais de-
pende mucho
del crecimiento
de EU. FoTO AR-
CHIVO: REUTERS

OODY’S PARA AL

Meéxico mejoraria
su nota si fortalece
Sus instituciones

Las reformas se deben dirigir hacia un mayor ahorro

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

MOODY'S INVESTORS Service

aclaro que la mejora en la califica-
cion de los emisores como Mexico,
que actualmente es grado de in-
version “Baal”, dependeramas del

fortalecimiento de las instituciones,
la credibilidad de los procesos ad-
ministrativos, los acuerdos que re-
fuercen la gestion fiscal y la imple-
mentacion de reformas dirigidas a

una mayor inversion y ahorro.

En su reporte anual scbre el pa-
norama financiero de Ameérica La-
tina, evidencia que en este nivel
crediticio ya no basta con la resis-
tencia a los choques externos o la
estabilidad en el manejo de la deu-
da publica para aspirar a una mejo-
ra de calificacion, lo que en la jerga
de la agencia, es un upgrade.

Chile es por ahora el inico pais
de America Latina que ha logrado
penetrar en el rango de califica-
cion “A”, es decir, emite tituloscon

“buenas cualidades como instru-
mentos de inversion y sus emisio-
nes son consideradas como obliga-
ciones de calidad media alta”.

VULNERABILIDAD MEDIA

Segnin el diagnostico, México -jun-
to con Belice, Bolivia, Brasil, Co-
lombia, Ecuador v el Salvador- es
un emisor con una vulnerabilidad
moderada, al exhibir una exposi-
citn a dos 0 mMAs riesgos externos.

@ Se puede especu-
lar quelainversion,
el crecimiento eco-
nomico y en conse-
cuencia los ingresos
del gobiernopo-
drian haber sido ma-
yores en ausencia de
estos problemas de
inseguridad”.

@ Lamayoria de los
paises que hoy tienen
grado de inversion
en laregion tendrd
que pasar obstdculos
mayores”.

Moody's,

reporte anual sobre el
panorama financiero
de América Latina.

En el caso mexicano, las ma-
yores exposiciones al exterior se
concentran en el crecimiento eco-
nomico de Estados Unidos, la aver-
sion al riesgo global v dos mas de
menor impacto, como son el re-
surgimiento del deterioro financie-
rode bancos espafioles y lareversa
del flujo de inversiones de cartera.

A nivel interno, enfatizan que
ademas de la debilidad institucio-
nal en relacion con el control de la
corrupcion, los problemas de alta
tasa de criminalidad estan presen-
tes en Mexico y Ameérica Central.

“Se puede especular que la in-
version, el crecimiento economi-
€0 ¥ en consecuencia los ingresos
del gobierno podrian haber sido
mayores en ausencia de estos pro-
blemas de inseguridad. Sin embar-
g0, hasta la fecha, nuestras valora-
ciones no han incorporado estas
preocupaciones”, refieren.

Analistas de la agencia destacan
que a nivel regional “podria es-
tar cerca el final del ciclo de upgra-
des”, pues los eventos que podrian
apuntalar una mejora en la posi-
cion crediticia de los emisores son

“retos mas dificiles”.

“El ritmo de la calificacion de las
actualizaciones disminuira signifi-
cativamente (...) La mayoriade los
paises que hoy tienen grado de in-
version en la region tendra que pa-
sar obstaculos mayores antes de
subir a un nivel de inversion de
mayor categoria”, finaliza.



