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Mejora perspectiva crediticia

B La decision de S&P refleja el
buen clima politico: Pena Nieto

E. Jardon / M. Ojeda / J. Leyva / E. Ortega
Standard & Poor’s (S&P) mejord la

perspectiva crediticia de México de esta-
ble a positiva, por lo que podria elevar la
calificacién soberana en los préximos 18
meses.

El incremento dependeri de la aproba-
cion de las reformas estructurales que per-
mitan un amplio margen de manicbra fiscal
y le inyecten mayor dinamismo a la activi-
dad econdmica, afirmd la calificadora.

Sin embargo, la aprobacién de las refor-
mas no estd asegurada, abunda.

Este es el primer movimiento desde di-
ciembre de 2009, cuando la calificadora
recortd la nota del pais de BBB+ a BBB,
como consecuencia de la crisis financiera
global.

Para el presidente Enrique Pena Nieto,
la decisidén de S&P refleja la confianza en
Meéxico, dado el buen clima politico que se
proyecta hacia el exterior, lo que hari po-
sible que se emprendan varios cambios y
transformaciones.

EVOLUCION DE LA NOTA
SOBERANA DE MEXICO
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El subsecretario de Hacienda, Fernando
Aportela, dijo a EL FINANCIERO que en las
revisiones que hagan en este afio las cali-
ficadoras incorporarin lo que observen
de esta administracidn.

“Los pasos que se han dado coinciden o
soportan una mejor perspectiva de las fi-
nanzas piiblicas y del crecimiento del
pais.”
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S&P mejora la perspectiva de la
calificacion soberana de México

O Panorama positivo de la nota BBB; posible upgrade en los proximos 18 meses

B El gobierno tiene
mas probabilidades
de hacer cambios

B Condiciones para
acceder a la zona
de las A: analistas

Eduardo Jardén

tandard & Poor's (S&P) mejo-
Sr(') la perspectiva crediticia

de México de estable a po-
sitiva, por lo que podria elevar
la calificacién soberana en los
proximos 18 meses.

Su incremento dependera de
la aprobacién de las reformas
estructurales que permitan un
amplio margen de maniobra

fiscal y le inyecten mayor
dinamismo a la  actividad
econdmica.

Este es el primer movi-
miente de la calificadora
desde diciembre de 2009,
cuando recortd la nota del
pais de BEB+ a BBB, como
consecuencia de la crisis
financiera global.

S&P considera que el go-
bierno riene mas probabilidad de
aplicar los cambios estructurales,
debido a un mayor capital politico
del acrual presidente. Sin embar-
g0, laaprobacién de las reformas
no estd asegurada.

“Podriamos  su-
bir las calificacio-
nes si las refor-
mas reducen la
vulnerabilidad
de las finanzas
piblicas del
pais frente a un
marcado descenso

en los ingresos petroleros, v si se
dan pasos para fortalecer su pano-
rama de crecimiento econémico”,
indico S&FP.

Destacé que la aplicacién de
cautelosas politicas monetarias y
fiscales han contribuido a que el
pais registre bajos niveles de infla-
cién y de déficit pablicos, han im-
pulsado la resistencia econdmica
y contenido los niveles de deuda.

Sin embargo, los ingresos del
gobierno son wulnerables a la
volatilidad en los precios del cru-
do y a los niveles de produccién
petrolera, ya que de esta acrividad
provienen cerca de 35 por ciento
de sus recursos.

La calificadora estima que en
este afio el Producto Interno Bru-
to (PIB) del pais crecera 3.5 por

ciento anual, y espera un avance
de 3.3 por ciento en prome-

POSIBLE ALZA

Las expectativas de una alza en la calificacian
crediticia del pais se elevaron con el anuncio de S&P

dio en los siguientes afios,
pero podria ser mayor por
el impulso de las reformas
estructurales.

Nota soberana de México
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Ciksedioc Jwan A. Esginesa

Pemex, CFE y bancos
De acuerdo con analistas
de Monex, el cambio en la
perspectiva abre la posibili-
dad de que la agencia eleve
en el corto plazo la califi-
cacion a BBB+. Ademis,
indicaron que la posibilidad
de que México puede acceder
a la zona de calificaciones A
comienza a crecer.

“El entorno de reformas es-
rructurales y la estabilidad de las
finanzas pablicas de México po-
drian generar las condiciones para
que las calificadoras comiencen a
contemplar una zona de A vy no
de BBB para nuestro pais en los
proximos afios”, sefiald el grupo
financiero.

Pablo Lépez, economista de
Banamex, dijo que el sentimiento
positivo sobre la economia mexi-
cana y la posibilidad de una me-
jora en la perspecriva de México
son factores que ya habian sido
descontados parcialmente por los
mercados.

Al respecto, analistas de Invex
comentaron que la apreciacién
del peso v la baja en las tasas de
interés de los bonos en los dltimos
dias estd muy ligada al anuncio de

&I

Moody's tiens la calificacion
de México en Baal con perspec-
tiva estable, y con Fitch Rarings
la nota es de BBB, también con
perspectiva estable.

S&P también revisd la pers-
pectiva de estable a positiva de
Petréleos Mexicanos y de sus sub-
sidiarias, de la Comisién Federal
de Electricidad y de 11 insritucio-
nes financieras,

En esta revision se incluyeron
siete bancos comerciales privados

—Inbursa,
Banamex, San-

tander, BBVA
Bancomer,
HSBC, Scotia-

bank y Ameri-

can Express— y

cuatro entidades relaciona-

das con el gobierno —Bancomext,
Banobras, Infonavit e [PAB. &

PRUDENCIA
FISCALY
MONETARIA

Lisa Schingller, analista
da crédito da S&P
asequid qua o coutela
fiscal y monetaria

del pais es un sostén
da lo estabilidad
magrogondmico y

de |o fortaleza da lo
gconomio mexicana.
“Las calificociones

da México reflejon su
histarico récord de
prudentes paliticos
fiscales y monetarias,
que hon contribuido

a una bajo inflacion
y un menor déficit del
qobierno; impulsado
ln resistendia de lo
gconomio y contenido
los niveles de deudo
extema y fiscal”.
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