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STANDARD & POOR’S APLAUDE REFORMAS

Inmiciativas mejoran
perspectiva del pais

La firma considera que en los proximos meses
podria subir la calificacion econémica de México

POR FELIPE GAZCON

Undiadespuésdel anuncio de la
iniciativa de reforma constitu-
cional en materia de telecomu-
nicaciones, Standard & Poor’s
mejord la percepcién economi-
ca para México.

En un comunicado, la com-
paiiia global especializada en
evaluacion de finanzas anuncio
que reviso la perspectiva de las
calificaciones de deuda sobera-
na de largo plazo de México de
estable apositiva, y menciond la
posibilidad de una mejora en la
calificacién delpais enlos proxi-
mos nieses.

De acuerdo con la empresa
calificadora, en México se vis-
lumbra una mayor probabilidad
de aprobacién de mds reformas
de ley importantes para el pais.

En entrevista con Excélsior,
Lisa Schineller. directora de Ca-
lificaciones Soberanas de Stan-
dard & Poor’s, dijo que “al me-
nos hay 33% de posibilidad de
que la calificacién soberana de
México pueda mejorarse”.

Explicé que lasnotas positi-
vas para el pals se sustentardn
en el capital politico que tiene
el gobhierno mexicano para con-
cretar las propuestas de refor-
madeley.

La reforma
que puede
hacer la dife-

renciapara la
calificacion de México
se ubica especialmente
en lo fiscal."

LISA SCHINELLER

DIRECTORA DE CALIFICACIONES
SOBERANAS DE S&P

Al respecto, el presidente
Enrique Pefia Nieto expresd
que la perspectiva de la em-
presa calificadora “refleja la
confianza que estd habiendo
en México”.

Luis Videgaray, secre-
tario de Hacienda, también

>Firmas foraneas,
al rescate: expertos

Companias extranjeras po-
dran adquirir empresas loca-
les en crisis, tras la apertura
en el sector de las telecomu-
nicaciones, explican especia-
listas consultados.
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celebrd la decisién de l1a fir-
ma en su cuenta de Twitter:
“Standard & Poor’s mejoré la
perspectiva de calificacién de
México de Estable a Positiva.
Buena noticia, nos motiva a
seguir trabajando.”
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Via libre,
a reforma
en telecom

Elpresidente dela Ca-
mara de Diputados,
elpriista Francisco Arroyo
Vieyra, dijoque lainiciativa
de reforma constitucional en
materia de telecominicacio-
nes fue turnada a la Comision
de Puntos Constitucionales
bajo la expectativa de apro-
barlaantes de Semana Santa.
Ayer, al sernotificada la
recepeion de la propuesta
de reforma, 308 diputados
del PRI, PAN, PRD, PVEM
y Nueva Allanza pasaron a
tribuna para suscribirla.
—IVONNE MELGAR
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(Lainiciativa) hay
que analizarla con
mucho cuidado. Va

a llevar un tiempo."

ERNESTO CORDERO
PRESIDENTE DEL SENADO
Y COORDINADOR DEL PAN
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S&P reconoce mejoray efectividad

POR FELIPE GAZCON
Selipe.pazeon@gimm com . mx

Standard & Poor’s revisé la
perspectiva de las calificacio-
nes de deuda soberanas de largo
plazo de México a positiva des-
de estable, por lo que los econo-
mistas ya anticipan un alzaenla
calificacion en lo que resta del
ano,

Lisa Schineller, directora
de calificaciones soberanas de
Standard and Poor’s explico a
Excélsior que al menos hay 33
por ciento de posibilidad de que
la calificacién soberana de Méxi-
copuedamejorarse y que un alza
en la clasificacion dependera de
los avances en la reforma fiscal.

Mario Correa, director de
estudios econdémicos de Scotia-
bank, afirmé que el cambio enla

Luis Videga-
ray, titular de

Hacienda,
celebra la
noticla.

perspectiva si abre la posibilidad
de que S&P, Moody'sy Fitchre-
visen al alza la calificacién de
México en los préximos meses.
Manuel Guzmdn, director de

Foto: Mateo Reyen/Mchivo
administracion de activos y es-
trategia econémica de Grupo
BX+, expresé que “la deeisién
anunciada ayer por S&P re-
fuerza nuestra visién de que, en

Luis Videgaray
Titular de la SHCP
@LVidegaray

Standard & Poor's mejord
la perspectiva de califica-
cion de México de Estable
a Positiva. Buena noti-
cia, nos motiva a seguir
trabajando.

la segunda mitad del aiio, la ca-
lificacion serd revisada al alza”.

El seeretario de Haclenda
Luis Videgaray celebré la deci-
sién de la calificadora. >9



La perspectiva positiva refleja una
mayor probabilidad entre tres de que
el gobierno logre varias politicas que
mejoren significativamente el mar-
gen de maniobra fiscal de México.”

o

POR FELIPE GAZCON
felipe.guzeoni@gimm.com.mx

tandard & Poor's

revisd ayer la

perspectiva de las

calificaciones de

deuda soberanas

de largo plazo de
México a positiva desde esta-
ble, y dejo abierta la posibilidad
de una mejora en lanota del pais
enlos proximos meses, ya que ve
unamayor probabilidad de apro-
bacion de reformas.

“La perspectiva positiva re-
flejauna mayor probabilidad en-
tre tres de que el gobierno logre
aprobacion para varias politicas
que mejoren significativamente
el margen de maniobra fiscal de
México e inyecten mas dinamis-
mo 4 su economia”, precisé la
firma, que mantiene la nota de
México en “BBB”.

El secretario de Hacienda,
Luis Videgaray Caso, celebré la
decision dela calificadora,

“Standard & Poor’s mejord
la perspectiva de calificacién de
México de Estable a Positiva.
Buena noticia, nos motiva a se-
guir trabajando”, escribid en su
cuenta de Twitter.

Lisa Schineller, directora de
calificaciones soberanas de S&P,
explicd a Excélsior que “al menos
hay un 33 por ciento de posibili-
dad de que la calificacion sobera-
nade México pueda mejorarse™.

“Lo que se observa actual-
mente es un efecto acumulativo
de medidas de politica y otras
reformas que pensamos que de-
ben venir, asf como el mis am-
plio capital politico que tiene la
administracionde Enrique Pena
Nieto, y nosotros pensamos que
la reforma que puede hacer la
diferencia para ln calificacion, a
nuestro criterio, se ubica espe-
cialmente en lo fiscal™, detalld,

“Vemos mis oportunidades
de que México pueda moverse
parasacar adelante reformaspo-
liticamente diffciles”, enfatizo.

Alalza

Mario Correa, director de estu-
dios econdmicos de Scotiabank,
afirmd que “ya se habfan tarda-
do en mejorar la perspectiva de
la calificacién de deuda del pais,
puesto que la economia mexica-
na tiene ndmeros mds cercanos
en el rango de las A que ala BBB,
dada la fortaleza financiera que
tiene, el ritmo de crecimiento
que estd logrando mantener, las
perspectivas y los avances que
se estdn logrando en la estructu-
ra de la economia”.

“Yo creo que hay elementos
suficientes para que todaslas ca-
lificadoras eleven lasnotas de la
deudasoberanade México™, en-
fatizo el especialista.

La calificadora confirmé
“nuestras notas soberanas en
moneda extranjerade largo plazo
de BBB, y de corto plazo de A-2
¥ en moneda local de A- y A-2,
respectivamente™,

Optimismo

S&P sefialb que el historial de
México de aplicar cautelosas
politicas monetarias y fisca-
les debe sostener su estabilidad
macroeconémica y contribuir a
su resistencia econémica.

Ademds, destact que bajo la
administracién de Pefa Nieto
ha mejorado el panorama para
la aprobacion de politicas que
fortalezean mas el margen de
maniobra fiscal y el crecimiento
de mediano plazo.

Manuel Guzmdn, director de
administracion de activos y es-
trategia economica de Grupo
Financiero BX+, expreso que
“la decision anunciada por S&P
refuerzanuestra vision de que, en
la segunda mitad del afio, la ca-
lificacién crediticia del pais serd
revisada al alza”.

“Esto sereflejara en una con-
tinuacion de la tendencia de una
mayordemanda de instrumentos
de renta fijamexicanos, En 2012,
la inversion en cartera, tanto en
renta fijacomo en renta variable,
fue de 73.4 mil millones de dé-
lares, superior a la de Brasil, de
14.8 mil mdd”, precis6,

STANDARD AND POOR’S

INFORME

Se habian tardado en mejorar la
perspectiva de la calificacion, pues-
to que la economia mexicana tiene
numeros mas cercanos en el rango
de las A que a la BBB”

MARIO CORREA
DIRECTOR DE ESTUDIS ECONIMICOS DE SCOTIABANK

La decision anunciada por Standard
& Poor’s refuerza nuestra vision de

que, en la segunda mitad del ano, la
calificacion crediticia del pais sera

revisada al alza”

MANUEL GUZMAN

MRECTOR DE ADMINISTRACION DE ACTIVOS ¥ ESTRATEGIA ECONCMICA DE BX ¢

S&P MEJORA PERSPECTIVAS PARA MEXICO

Las reformas dan
primeros resultados

Revisa de estable a positiva la nota de deuda soberana de largo plazo
para nuestro pais; especialistas estiman que es cuestion de meses para
que las calificadoras suban las notas, incluso a niveles de “A”

BUENAS
NOTICIAS

Calificaciones
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Standard & Poor’s, que en México dirige Victor Herrera, destacd |a fortaleza econdmica
del pals, sus cautelosas medidas monetarias y la certidumbre politica.

| En los Oltimos anos las calificaciones de México han ido

de BB+ a BBB+, pero podrian suvir a nivelesde A.

Fola Archve

Sin embargo, afirmé que
las calificaciones soberanas de
México estan acotadas por la
flexibilidad fiscal del pais, lo que
podria cambiar con las reformas
que tiene en puerta la presente
administracion.

“Desde que asumid en di-
ciembre de 2012, la administra-
cidn del presidente Enrique Peiia
Nieto ha reiterado sucompromi-

BBB+

BB+

Las calificaciones de México demuestran capacidad para
cumpliry dejaron atras las caracteristicas especulativas.

= BBB.-Presenta parametros
de proteccion adecuados.
Sinembarge. es mas proba-
ble que condiciones econg-
micas adversas conduzcan
aldebilitamientodela
tapacidad del emisor para
cumplir.

Elogios

Standard & Poor’s afirmé que
las calificaciones de México re-
flejan el historial del gobierno de
aplicar cautelosas politicas mo-
netarias y fiseales que han con-
tribuido a que el pais tenga bajos
déficits gubernamentales y nive-
les de inflacién, han impulsado
la resistencia econémica y han
contenido los niveles de deuda
externay fiseal.

deque Standard and Poor's

so con las politicas para reforzar
la estabilidad macroecondmica,
mejorar ln competitividad y pro-
ductividad enla economia y para
fortalecer las cuentas fiscales de
México", sefiald.

Capital politico

La calificadora recordo que ad-
ministraciones anteriores afron-
taron dificultades para aprobar
tales reformas, dada la divi-
sion politica de los partidos en
el Congreso, como todavia es el

02 |

= o o C
3 2 & b =
& . 4

= BB, B, CCC,CCyC.-Son caso actualmente.

tonsideradas coma po- No obstante, reconocio que
SEEdOfeS(_je caracteristicas hoy el gobierno tiene una mayor
especulativas importantes. probabilidad que antes de obte-
La categorla BB indica el ner la xﬁmbacién para las fuer-
menof grado de especu- zas politicas, “sin embargo, la
lacion, mientrasladeCel aprobacion no estd asegurada.
mayor grado. Ennuestra opinién, la capacidad

_ dela administracion para capita-

FUENTE SEP y BX v

lizar estereciente impulso politi-
co en sus primeros 12-18 meses,
serd crucial para la calificacion
crediticia futura de México,”

Asimismo, Standard &
Poor’s, considerd que “un im-
pulso robusto a las reformas
implicaria avances en las pers-
pectivas de crecimiento a media-
no plazo del pais", pues si bien
laeconomiamexicana creci6 3.9
por ciento en 2012, el promedio
para los proximos afios rondael
3.3 por ciento.
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PORCIENTO

es la probabilidad

mejore la calificacién
crediticia de México en los
préximos meses

EEICTOS

L@ revision posi-

tiva de Standard

andPoor'sda
mayor certidumbre a los
inversionistas sobre nues-
tro pais, pues musstra
fortaleza pama cumplle sus
obiigaciones

De confirmarse

el alzaenlas

calificaclones
de {a deuda soberana de
México, el goblerno lograra
financiamiento en los mer-
cados con menores tasas

de interés,

. altas hacen mas

atractivo al pals

para los inversionistas
extranjeras, pues confirma
el buen momento de la
econornia y ef impacto de
sus indicadores,

Calificaciones
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POR CIENTO

crecid México en 2012, enun
contexto de desaceleracion
y recesion internacional

3.3

POR CIENTO

preveé S&P que crezca el pais
en los siguientes anos, lo
que subiria con las reformas

e
PORCIENTO

del PIB fue el equivalente
de la deuda neta del
goblerno el afio pasado

MEJORAEN PUERTA >

Reforma fiscal es
el siguiente reto

POR FELIPE GAZCON
Jllpe.gazeon@glmm.com. mx

Para quc la calificacion de
México suba en los proximos
meses, Standard & Poor’s se-
flala que es vital que se logre la
reforma fiscal.

Advirti6 que podria subir
las calificariones en los

la mesa en este aflo alguna
propuesta de reforma en este
sector”, puntualizo Lisa Schi-
ncller, directora de calificacio-
nes soberanas de S&P.

La firma puntualizé que
aproximadamente 35 por cien-
to delos ingresos presupuesta-
rios totales proviene del sector

petrolero, lo que deja vul-

proximos 18 meses, nerable al gobierno.
con base en nuestra Para Mario Co-
evaluacion sobre rrea, director de
el impacto de estudios eco-
las reformasque némicos de
busquen for- PORCEENTO Scotiabank,
talecer la base dﬂi?smgrtfslos; aseguro que los
de ingresos no D!m%?nzzngsrn‘:“t%:w. mercados ya dan
petroleros. ) por hecho una
“Por ejemplo, prima de riesgo
podriamos subir las mucho mds baja
calificaciones silasre- para Meéxico que
formas reducen lavulnerabi- para muchos otros

lidad de las finanzas publicas
del pais frente a un mareado
descenso en los ingresos pe-
troleros, y si se dan pasos para
fortalecer su panorama de cre-
cimiento de largo plazo", dijo
la calificadora.

“Las combinaciones en lo
fiscal dependen del sector ener-
gético debido al poco margen
de maniobra que tiene el pre-
supuesto por sualtadependen-
cia de los ingresos petroleros.
Y hay algunas senales de que
el gobierno propondra sobre

paises de calificacion superior,
pero coincidid en lanecesidad
de mejorar el tema fiscal.

“El gran faltante para el
pais, quizds para muchas de
las calificadoras, esel tema de
la recaudacion, la cual conti-
niia siendo relativamente baja
como proporcion del PIB fren-
te a otras economias y por €so
se espera tanto la reforma fis-
cal. Se esta trabajando en ellay
quizés tengamos una propuesta
concreta haciala segunda parte
del afio”, comento.



