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Estima analista senior de calificadora Fitch Ratings

Se dispararia la
nueva deuda de

REA a 3,500 mdp

El pasivo de dos mil 500 millones de pesos se elevaria debido a que esta
denominado en UDIs y la tasa crece de acuerdo con la inflacion y por la
capitalizacion de intereses, sefiala el especialista Humberto Pandi

Alejandra Mendoza/Monterrey

adeudadelaRed Estatal

de Autopistas (REA) por

dos mil 500 millones

subiria mil millones

de pesos debido a que
esta denominada en UDIs, reveld
Humberto Panti, director senior
de la calificadora Fitch Ratings,
quien descarté que el pasivo
afecte la calificacién crediticia
del Gobierno de Nuevo Ledn.

Explic6 que tomard unos 15

anos a la REA liquidar su pri-
mera deuda contratada, y en
ese periodo se prevé que se dé el
incremento de la segunda deuda,
ya que estd denominada en UDIs
ylatasa crece de acuerdo con la
inflaciény por la capitalizaciéon
de intereses.

“No tenemos los términos y con-
diciones finales de esta operacion,
pero bajo ciertos escenarios que
se corrieron aqui en la calificadora
el que se capitalicen intereses por
15 anos, pues a una determinada
tasa, s{ pueden representar un
saldo de deuda superior unavez
finalizados esos 15 anos.

sclaves

Variaciones

»> Al estar planteada la deuda
en UDIs, los dos mil 500 millones
de pesos del crédito de la REA
se estan actualizando constan-
temente con la inflacion, sefialo
Humberto Pandi, director senior
de la calificadora Fitch Ratings,
quien puntualizd que esta nueva
operacion genera intereses que
se estaran capitalizando.

»> Carlos Gonzalez Barragan,
director ejecutivo del CIEP, explico
que la opcion de tomar un cré-
dito en UDIs tiene como ventaja
hacer la oferta mas atractiva a
los inversionistas, mientras que
al estado le permite acceder a
una de las tasas de interés baja
en el corto plazo.

“Al estar planteada en UDIs los
dos mil 500 millones de pesos
se estan actualizando constan-
temente con la inflacion. Esta

nueva operacion genera intereses
que se estardn capitalizando,
en efecto del flujo no se pagaria
nada”, dijo.

Fitch emitié un reporte este
lunes pasado donde explican
que la primera deuda vence en
diciembre de 2029y que pudiera
liquidarse en 2023.

Sobre el mismo tema, Carlos
Gonzalez Barragén, director eje-
cutivo del Centro de Investigacion
Econémica y Presupuestaria
(CIEP), explicé que la opcién de
tomar un crédito en UDIs tiene
como ventaja hacerla ofertamas
atractiva a los inversionistas, lo
que representa un beneficio para
ellos, mientras que al estado le
permite acceder a una de las tasas
de interés baja en el corto plazo.

“Sabemos que el valor de la UDI
aumenta conforme alainflacion,
lo que asegura que los rendi-
mientos de esta emisién paralos
inversionistas sean superiores a
lainflacién. Esto también quiere
decir quela tasa de interés para el
Gobierno no se puede determinar
de antemano, pues dependera
del valor delaUDI".

Sin embargo, la desventaja es
que no ofrece una garantia para
quien emite la deuda, ya que en
una situacion de crisis, la tasa
puede aumentar.

“Ahorita no se vislumbra un
escenario de crisis econdmica,
pero ante una situacién, estos
créditos podrian tener intereses
muy altos; recordemos que la UDI
salid a 1-1 en 1995 y actualmente

-18 afios después- estd en 4.92, 1o
que representa un crecimiento
muy importante de 392 por ciento.

“Ciertamente que las crisis de
finales de 1990 explican esto,
pero contemplar que habré es-
tabilidad de precios por 35 anos
es algo aventurado”, puntualizé
Gonzélez Barragan.

NO AFECTA CALIFICACION
Humberto Panti explic6 que,
técnicamente, en la valoracion
dela calificacién de Nuevo Leén
no ven un impacto negativo, a
pesar de que es un activo del
estado, ademas que este pasivo
esté clasificado como deuda
indirecta.

Este martes, el director de la

2 Tomara unos 15 aiios pagar la
primera deuda de la Red Estatal
de Autopistas, indico.

Red Estatal de Autopistas, César
Serna Escalera detall6 que 50 por
ciento de los dos mil 500 millones
de pesos, los utilizaria el estado
para obras prioritarias.

El director senior de Fitch Ra-
tings dijo que, desde el punto de
vista legal, si es una operacién
que puede hacer el Gobierno
del Estado, ya que lo ley lo per-
mite, sin embargo esto podria
cambiar con la reforma federal
que pretende regular la deuda
subnacional. M
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VEA MAS INFORMACION
SOBRE LA DEUDA DE

LA RED ESTATAL DE
AUTOPISTAS EN:






