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Suma 13% la caida
accionaria de
America Movil

® Moody's: la reforma podria
afectar la calidad crediticia
de la telefonica y de Televisa

Eduardo Jardoén / Esteban Rojas

La iniciativa de reforma en materia de
telecomunicaciones y radiodifusion vol-

PERDIDAS EN EMISORAS

DE TELECOMUNICACIONES
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América Mdvil, del empresario Car-
los Slim, es la mas afectada. En los ilti- -4.3% -1,126 -56
mos tres dias los titulos de la teletdnica mdp mdd
se desplomaron 13 por ciento. Ayer ce-
rraron en 11.83 pesos, su minimo desde Televisa
abril de 2009. El saldo del ajuste es una
pérdida de casi 9 mil 300 millones de -3.2% -6,856 ~551

. T e mdp medd
délares en su valor de capitalizacion.

Las acciones de TV Azteca cayeron 4.3 En el precin de | accién
por ciento entre el lunes y el miércoles, lo En el valor de capitalizacion
que representd una pérdida de unos 56
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millones de dilares en el valor de mercado  IPC, puntos
de la televisora de Ricardo Salinas Pliego.
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Los titulos de Televisa acumulan una
baja de 3.2 por ciento. Con este descen-
s0, el valor de capitalizacidn de la em- :
presa de ,F'm“.i“ Azcirraga ha perdido 44000
mds de 550 millones de délares.

Moody’s advirtid que lareforma pro- 43,000
puesta podria afectar la calidad crediti- A L

cia de América Mavil y Televisa.
mas en 4y 14

Fuenibes: BMY y Banommer.



Desplome de 13% en acciones de
América Movil en solo tres dias

O Pérdida de 9 mil 281 mdd en el valor de capitalizacion

B Televisa acumula un
retroceso de 3.2%;
TV Azteca, 4.3%

B La iniciativa de
reforma al sector,
factor de presién

Eduardo Jardon

a iniciativa de reforma en mate-
ria de telecomunicaciones y ra-
iodifusion que se presentd
hace unos dias signe causando
fuertes pérdidas en los precios de
las acciones de las empresas domi-
nantes en el sector, v un repunte en
las compaiiias de menor tamafio.

El ajuste obedece a las expecta-
tivas de los inversionistas, que es-
tan asimilando las oportunidades
v los riesgos que implicaran en las
empresas los cambios estructu-
rales, que buscan incentivar la
competencia en el sector.

Los titulos de América Mdvil
son los mds perjudicados, va que
en tres dias se desplomaron 13
por ciento. Esto ocasiond una
caida de mds de 132 mil millones
de pesos —unos nueve mil 281
millones de délares-- en el valor
de capitalizacidn de la compaiiia.

Ayer el precio de las acciones
en la serie L se ubicé en 11.83
pesos, su menor nivel desde
abril de 2009, v ademds repor-
té una caida de 7.79 por ciento
en la jornada.

En tanto, la cotizacidn de las
acciones de TV Azteca cayé 4.3
por ciento entre el lunes v miérco-
les, lo que implics una disminucién

de mil 126 millones de pesos --unos
56 millones de ddlares-- en el valor
de mercado de esta televisora.

También con un balance nega-
tivo estan los titulos de Televisa,
que reportaron una baja de 3.2
por ciento en la Bolsa Mexicana
de Valores. Con este descense, el
valor de capitalizacién de la em-
presa cayd en seis mil 846 millo-
nes de pesos --unos 351 millones
de délares.

En el extremo opuesto estan las
acciones de Axtel, que avanzaron
15.3 por ciento, en el periodo
de referencia, v le signieron
los titulos de Megacable
v Maxcom, con avances
de 13.2 vy 12.8 por
ciento, en cada caso.

Riesgos

De acuerdo con
Manuel Jiménez,
analista de Banor-
te-Ixe, la empresa

IMPACTO MIXTO

que enfrentard mayores riesgos por
la reforma planteada es Ameérica
Mavil, debide a su elevada partici-
pacién de mercado en telefonia fija,
celular y en banda ancha.
Considerd que con los cambios
Grupo Televisa enfrentard uma ma-
vor competencia por la licitacién
del espectro para television abierta,
pero al mismo tiempo se podria ver
beneficiada en sus
operaciones de te-
lecomunicaciones.
En un reporte,
apunté que el res-
to de las empresas
del sector podrin
competir de ma-
nera mds eficiente,
ademds de que se
abrirdan nuevas opor-
tunidades para la
consolidacién  del
sector.
Y estos Impactos
se han reflejado en los precios

Lainiciativa de reforma en telecomunicaciones ecasiond
pérdidas y ganancias en el valor de las empresas gue cotizan en bolsa

de las acciones del sector en los
altimos dias.

Para Valeria Romo, analista de
Monex, con la reforma Ameérica
Movil podria estar sujeta a ser in-
vestigada, declarada y sancionada
dominante en al menos uno de les
mercados donde opera.

También podria ser regulada de
manera asimétrica, ser obligada a
compartir infraestructura v desin-
vertir parte de sus activos para dis-
minuir su posicién en el mercado.

Lo anterior podria generar
una contracclon en sus INgresos
v una reduccion en sus mdrgenes
derivado de un incremento en los
costos de venta, fundamentado en
mayores incentivos para retener a
sus clientes.

For su parte, Moody's Investors
Service sefialé que los cambios pro-
puestos en la reforma podrian afec-
tar la calidad crediticia de América
Mévil v Televisa.

“Mientras que el
gobierno  espera
que la revisién
v aprobacién de
los cambios a la
Constitucién ocu-
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rran antes de que
finalice abril, el
tiempo de su apli-
cacién v la res-
puesta de las em-
presas tendrian
que ser evaluados
antes de determinar
el impacto sobre la ca-
lidad crediticia”, indicd
Nymia Almeida, analista
de la calificadora. B
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Para Signum Research,
| sobraventa an

|os acciones de
America Mavil es muy
pronunciada en el
corto plazo; para esta
SeMana aspera un
rebote en lo emisorg,
sin que salga de la
tendencia de bajo.
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